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Szanowni Panstwo,

prezentuje Paristwu raport dotyczqcy dziatalnosci spotki The Dust S.A. w 2019 roku. Byt to okres duzych wy-
zwarn oraz przetomowych wydarzen dla Spotki.

W 2019 roku rozpoczelismy prace nad najwiekszym i najwazniejszym projektem w historii Spotki tj. nad grq
I, the Inquisitor” bazujgcej na twdrczosci Jacka Piekary — jednego z najpoczytniejszych autorow fantasy
w Polsce. Jest to projekt, nad ktérym prace bedq trwaty do 2022 r. a budzet produkcyjny wyniesie ponad
7 min ztotych. Udato nam sie zapewnic finansowanie tej produkcji poprzez zawigzanie wspdtpracy z jednym
z inwestordw indywidualnych, ktéry w ramach konsorcjum dofinansuje projekt kwotq 3 min ztotych.

W celu dywersyfikacji portfolio produktdéw Spotka rozwija rowniez projekty sredniobudzetowe, pracujemy
nad 3 grami symulacyjnymi, w tym Exterminator Simulator, Hotel Renovator oraz Car Thief Simulator — pre-
produkcje projektéw zamiescilismy na Steam i przygotowujemy sie do publikacji kolejnych 4 tytutow. Cze-
Sciowe finansowanie tych projektow zostafo rowniez zagwarantowane przez zewnetrznego inwestora.
Na realizacje projektéow wtasnych Spotka zabezpieczyta rowniez kapitat poprzez emisje akcji w grudniu
2019r.

W celu zapewnienia biezgcego cashflow Zarzgd Spotki na biezgco pozyskuje zlecenia dotyczqce produkgji
gier dla innych podmiotdw. Spétka z sukcesem zrealizowata szereg gier reklamowych (adver- gaming), m.in.
,Kapsel Run!”, ,Kapsel Run 2 Challenge”, ,Gry Kubusia” (marki Tymbark i Kubus — Grupa Maspex) czy tez
gry edukacyjne dla Urzedu Transportu Kolejowego zwigzane z bezpieczeristwem na obszarach kolejowych.
W 2019 realizowalismy produkcje aplikacji na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A w ramach kampanii spo-

tecznej ,,Bezpieczny przejazd”.

Najblizszy rok zapowiada sie rownie ekscytujgco i bedzie obarczony duzq ilosciq pracy nad produkcjami wta-
snymi, w tym nad flagowym projektem ,,I, the Inquisitor” oraz projektami sredniobudzetowymi.

List ten kieruje przede wszystkim do naszych inwestoréw, kontrahentow, odbiorcéw naszych produktéw

oraz pracownikdw, ktorzy na co dzien pracujg na rzecz rozwoju Spotki — chciatbym wszystkim podziekowac
za okazywane zaufanie.

Z powazaniem,

Jakub Wolff
Prezes Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o Spétce
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Nazwa (firma)

The Dust Spoétka Akcyjna

Forma prawna

spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/5

Adres 50-043 Wroctaw
Telefon +48 503 740 261
E-mail office@thedust.pl
Strona internetowa www.thedust.pl

Identyfikator PKD

e s e e 58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne

REGON 022411447
Kapitat zaktadowy 170.500,00 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

Sad Rejest . . .
d Rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

The Dust S.A. jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne: smartfony i tablety oraz komputery
PC i konsole. Model biznesowy Spoétki zaktada prowadzenie dziatalnosci na dwdch ptaszczyznach: pro-
dukcja gier wtasnych oraz produkcja gier na zlecenie podmiotdw trzecich.

Gry wiasne

Gry wiasne majg potencjat do osiggania bardzo wysokich stdép zwrotu, dlatego aktualnie Spétka skupia
sie na tym segmencie. W 2019 r. rozpoczete zostaty prace nad najwiekszym i najwazniejszym projek-
tem w historii The Dust, tj. nad gra |, the Inquisitor” opartg na motywach powiesci ,Cyklu Inkwizytor-
skiego” autorstwa Jacka Piekary (uznawanego za jednego z najpopularniejszych pisarzy literatury fan-
tastycznej w Polsce).

Studio realizuje réwniez mniejsze (Sredniobudzetowe) produkcje, w tym gry symulacyjne. 29 pazdzier-
nika 2019 r. Spétka podpisata list intencyjny z PerpGames.com Limited stanowigcy o zamiarze wspot-
pracy w celu wydania przez Perp Games wyprodukowanych przez Emitenta dwdch gier — Frankenstein:
Beyond The Time na PlayStation 4 (obecnie gra jest dostepna na Steam) oraz Together na Nintendo
Switch (obecnie gra jest przedstawiona na Steam jako ,,coming soon”). Perp Games to wydawca, ktéry
w swoim portfolio ma takie tytuty jak The Angry Birds Movie 2 VR: Under Pressure czy Fruit Ninja VR.

Poza powyzszym aktualnie The Dust pracuje i analizuje popyt nad 3 grami o budzecie ok. 300 tys. zt.
ktorych preprodukcje zamiescita na platformie STEAM oraz przygotowuje sie do publikacji kolejnych 4
preprodukcji.

Gry na zlecenie

Gry na zlecenie podmiotéw trzecich stanowig relatywnie bezpieczne zrédto przychoddw, a wiec wazny
element dywersyfikacji. Spotka z sukcesem zrealizowata szereg gier reklamowych (advergaming), m.in.
»Kapsel Run!”, ,Kapsel Run 2 Challenge”, ,,Gry Kubusia” (marki Tymbark i Kubus — Grupa Maspex) czy
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tez gry edukacyjne dla Urzedu Transportu Kolejowego zwigzane z bezpieczeristwem na obszarach ko-
lejowych. W portfolio The Dust jest réwniez pierwsza gra w technologii AR na platforme Microsoft —
»King of Cards”.

Projekty Spoétki spotykajg sie z bardzo pozytywnym odbiorem, czego dowodem sg m.in. prestizowe
nagrody i wyrdznienia: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends, Kreatura czy tez Effie Awards — Tym-
bark Prank! drugg najlepszg kampaniag w kategoriach , brand experience” i ,,napoje bezalkoholowe”
(dwie srebrne statuetki), przy czym znaczna czesc tej kampanii (gra mobilna) byta realizowana przez

The Dust.

2. Wybrane dane finansowe

BILANS
e eiaTs 31.12.2019r. 31.12.2018 . 31.12.2019r. 31.12.2018r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Kapitat wtasny 261372691 | 2472072,95 613 767,03 574 900,69
Kapitat zaktadowy 148 000,00 148 000,00 34 754,02 34 418,60
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 550431,34 1180 488,64 129 254,75 274 532,24
Zobowigzania dtugoterminowe 423 100,00 0,00 99 354,23 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 130 726,47 232 527,98 30697,77 54 076,27
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 21 441,74 0,00 4 986,45
Naleznosci krotkoterminowe 481 512,31 164 524,16 113 070,87 38 261,43
Suma bilansowa 3167553,38 | 2704 600,93 743 819,04 628 976,96
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2019r. 01.01.2018 . 01.01.2019r. 01.01.2018 .
Wyszezegdlnienie 31.12.2019r. | 31.12.2018r.  31.12.2019r.  31.12.2018r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 405 929,00 904 252,89 94 362,59 211 922,68
EggtDuAa(;y;ft;’;i;?‘)cyj”y nieuwzgledniajacy | i 59033 156300,83|  -133 832,43 36 631,00
Wynik brutto -658 346,04 106 618,49 -153 039,67 24 987,34
Wynik netto -658 346,04 88 843,49 -153 039,67 20 821,55
Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych netto -630 057,30 -275 329,85 -146 463,64 -64 526,90

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na

dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzien31.12.2019r.: 1 EUR = 4,2585 PLN,
— nadzien31.12.2018 r.: 1 EUR =4,3000 PLN,
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Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynoszg:

— zaokres01.01.2019r.-31.12.2019r.: 1 EUR = 4,3018 PLN.
— zaokres01.01.2018 r.—31.12.2018 r.: 1 EUR = 4,2669 PLN.

3. Grupa kapitatowa

Jednostka dominujgcg wobec The Dust S.A. jest Me & My Friends S.A. Jest to spétka o ugruntowanej* pozycji
na miedzynarodowym rynku marketingu 360° co moze sie przektadaé¢ w sposéb pozytywny na pozyskiwa-
nie przez Emitenta kontraktéw w zakresie realizacji gier na zlecenie, w tym w ramach tzw. ,,advergamingu”
(promocja marki).

W roku obrotowym 2019 Me & My Friends S.A. byta jednostka dominujgca rowniez wobec MoveApp
Sp. z 0.0. oraz Brand Voice Sp. z 0.0.

18 lutego 2020 r. w KRS zostato zarejestrowane potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH polegajgce
na przeniesieniu catego majatku Brand Voice Sp. z 0.0. na rzecz Me & My Friends S.A.

19 marca 2020 r. w KRS zostato zarejestrowane potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH polegajace
na przeniesieniu catego majgtku MoveApp Sp. z 0.0. na rzecz Me & My Friends S.A.

Tym samym MoveApp Sp. z 0.0. i Brand Voice Sp. z 0.0. zostaty wykreslone z rejestru KRS.

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg wobec zadnego podmiotu. Spdtka nie sporzadza sprawozdan skon-
solidowanych.

4. Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2019, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi za-
sadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standar-
dami zawodowymi, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym 2019 stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

1 Przyktadowi klienci (podmioty/marki): Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Adidas, T-Mobile, Orange,
Huawei, Bank BPH, Michelin, Toshiba, Polskie Linie Lotnicze LOT, PKP, Alior Bank, Empik, Open’er Festival, Makro, Grupa
Zywiec, Kompania Piwowarska, Crédit Agricole, Allegro.
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6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzqdu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzqdu i Michat Smédtka —
Cztonek Zarzgdu, oswiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
The Dust S.A. (,Emitent”) za rok obrotowy 2019 i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z prze-
pisami obowiqgzujgcymi Emitenta (ustawa o rachunkowosci) oraz ze odzwierciedlajqg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowgq i finansowq Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
Z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzqdu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzqdu i Michat Smédtka —
Cztonek Zarzqdu, oswiadczamy, Ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania fi-
nansowego The Dust S.A. za rok obrotowy 2019 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto oswiadczamy, ze firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzqdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozda-
nia z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, standardami wy-
konywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Jakub Wolff Krzysztof Wagner Michat Smétka
Prezes Zarzgdu Czfonek Zarzqdu Czfonek Zarzqdu
The Dust S.A. The Dust S.A. The Dust S.A.

7. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2019, spo-
rzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami (ustawa o rachunkowosci), stanowi zatacznik do niniejszego
raportu.

Wyrazona w sprawozdaniu z badania opinia firmy audytorskiej nie jest negatywna ani nie zawiera zastrze-
zen.
8. tad korporacyjny

The Dust S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, z
zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.
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Nr za-
sady

Tresc zasady

Zastrzeienie

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng po-
lityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem trady-
cyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych techno-
logii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewnia-
jacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interak-
tywny dostep do informacji. Spétka, korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne me-
tody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmito-
wanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicz-
niac go na stronie internetowej.

Spotka stosuje zasade z pominieciem rejestro-
wania, transmisji i upubliczniania obrad Wz,

poniewaz bytoby to zwigzane z koniecznoscig
ponoszenia kosztow niewspdtmiernie wyso-

kich do potencjalnych korzysci. Spoétka stosuje
racjonalne podejscie w zakresie wydatkow.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw in-
dywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca

na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Spotka stosuje zasade poza aktywnym wyko-
rzystywaniem serwisu www.gpwinfostrefa.pl,
ktéry zostat wytaczony. Spétka posiada profil w
serwisie
www.infostrefa.com.

9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje na
temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzy-
mywanego od Emitenta z tytutu swiadczenia wobec
Emitenta ustug w kazdym zakresie.

Spotka nie stosuje zasady. Wynagrodzenie na
rzecz Autoryzowanego Doradcy stanowi tajem-
nice handlowg, w zwigzku z czym nie jest ujaw-

niane. Emitent podkresla, ze wedtug jego naj-

lepszej wiedzy wynagrodzenie Autoryzowa-
nego Doradcy nie odbiega od stawek rynko-
wych.

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdfpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac pu-
blicznie dostepne spotkanie z inwestorami, anality-
kami i mediami.

Zasada nie jest stosowana, poniewaz wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu naktady poniesione
na ich organizacje sg niewspdtmierne do po-
tencjalnie osigganych korzysci. Spétka istotne
informacje przekazuje za posrednictwem sys-
temdw EBI i ESPI.
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Nr za-
sady

Tresc zasady

Zastrzeienie

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powi-
nien zawierac co najmniej:

— informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emi-
tenta,

— zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia ma-
jace mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesiacu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia inte-

resow inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgro-
madzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwesto-
rami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publi-
kacji raportu analitycznego.

Zasada nie jest stosowana. Wszystkie istotne
informacje odnoszace sie do Spétki publiko-
wane sg W postaci raportdéw biezacych i okre-
sowych, za posrednictwem systemow EBI i
ESPI.
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