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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony

NELE) 31 grudnia2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy 9.1 86 89
Koszt wiasny sprzedazy 9.2 (63) (79)
Zysk brutto ze sprzedazy 23 10
Pozostate przychody operacyjne 9 9
Koszty ogélnego zarzadu (96) (76)
Pozostate koszty operacyjne (22) (14)
Przychody z tytutu dywidend 644 675
Pozostate przychody finansowe 9.4 184 239
Odpisy aktualizujgce na udziaty 24.6 (794) -
Pozostate koszty finansowe 9.5 (361) (351)
Zyskl(strata) brutto (413) 492
Podatek dochodowy 10.1, 10.2 39 3
Zyskl(strata) netto (374) 495

Zyskl(strata) na jedna akcje (w ztotych)

Zysk/(strata) na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) 19 (0,90) 1,20

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wynik netto za okres (374) 495

Sktadniki, ktore w przyszfo$ci moga zosta¢
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 24.8 (22) (44)
Odroczony podatek dochodowy 4 8
Inne catkowite dochody netto (18) (36)
Catkowite dochody razem (392) 459

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Do 31grudnia2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 12 14 13
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 50 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
oraz wspolnych przedsiewzieciach 11 6715 7326
Obligacje 24.51 1719 3477
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe 24.51 2764 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.4 39 19
Pochodne instrumenty finansowe 24.3 3 64
Pozostate aktywa dtugoterminowe 15 160 138
11 464 11 037
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu cash poolingu 831 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 310 39
finansowe kroétkoterminowe
Obligacje 24.51 41 1462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 37 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 822 2063
Pochodne instrumenty finansowe 24.3,24.8 26 -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 17 42 96
2109 4 256
SUMA AKTYWOW 13 573 15293

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom

Kapitat podstawowy 18.1 4 522 4 522
Kapitat rezerwowy 18.4 1018 1018
Kapitat zapasowy 18.5 2035 1540
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 24.8 (52) (34)
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) 18.6 (330) 539
Kapitat wtasny ogétem 7193 7 585

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 24.5.2 2 398 4 864
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 24.5.2 1065 1075

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje

dtugoterminowe 22 52 63
Pochodne instrumenty finansowe 24.3,24.8 72 40
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 24.5.2 41 -

3628 6 042

Zobowiagzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu cash poolingu 192 314
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 211 19 25
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 24.5.2 11 -
Biezaca czesc¢ kredytow i pozyczek 24.5.2 2459 202
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych 24.5.2 10 1025
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 64
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje 22 11 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 11 12
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 21.2 39 8
2752 1666
Zobowiazania razem 6 380 7708
SUMA PASYWOW 13 573 15293

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach zlotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat z

Kapitat Kapitat Kapitat aktualizacji wyceny A

zatrzymane/(niepokryte
straty)

Razem
kapitat wiasny

podstawowy rezerwowy zapasowy instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2019 4522 1018 1540 (34) 539 7 585
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 24.8 - - - (18) - (18)
Strata netto za okres - - - - (374) (374)
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - (18) (374) (392)
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 495 - (495) -
Na dzien 31 grudnia 2019 4 522 1018 2035 (52) (330) 7193
Na dzien 1 stycznia 2018 4522 1018 1433 2 151 7126
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 24.8 - - - (36) - (36)
Zysk netto za okres - - - - 495 495
Suma catkowitych dochodoéw za okres - - - (36) 495 459
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 107 - (107) -
Na dzien 31 grudnia 2018 4522 1018 1540 (34) 539 7 585

Ji’}. E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace -
l. n erga do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ - . 6



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 34 grudnia2019 31 grudnia 2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(strata) brutto (413) 492
Korekty o pozycje:
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (2) 9
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej ( w tym odpisy na udziaty) 849 12
Amortyzacja 9.2 17 6
Odsetki i dywidendy, netto 26 (509) (539)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 60 22
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek i obligacji 91 123
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (24) (12)
69 113
Podatek dochodowy zaptacony (130) (143)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (61) (30)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych - 2
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywédw niematerialnych (47) (7)
Wplywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 3039 476
Nabycie obligacji jednostek zaleznych - (1075)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach (181) (a7
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych - 58
Wydatki w ramach cash poolingu (357) (206)
Dywidendy otrzymane 644 675
Odsetki otrzymane 304 99
Udzielenie pozyczki (3 055) -
Sptata udzielonej pozyczki - 10
Whiesione doptaty do kapitatu (40) -
Pozostate 20 5
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 327 (140)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (1 000) -
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 800 -
Sptata kredytow (984) (441)
Odsetki zaptacone (310) (339)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (11) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 505) (780)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1239) (950)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 065 3015
Srodki pienigzne na koniec okresu 14 826 2 065

J ) En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - .
- e g a do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ L, 7



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Dane identyfikacyjne Spofki:

a) Nazwa jednostki: Energa Spdtka Akcyjna

b) Forma prawna jednostki: Spotka Akcyjna

c) Adres siedziby jednostki: 80-309 Gdansk, al. Grunwaldzka 472

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk - Poétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku, pod numerem KRS 0000271591

e) Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingowa

f) Czas trwania Spotki: nieoznaczony

Spotka Energa SA  zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 roku przez Skarb Panstwa,
Energa-Operator SA (poprzednio Koncern Energetyczny Energa SA) i Energa Elektrownie Ostroteka SA (poprzednio Zespét
Elektrowni Ostroteka SA).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia 2013 roku akcje Spotki znajdujg
sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energa SA jest dziatalno$¢ holdingowa. Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej Energa SA, w zwigzku z czym sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

2. Skitad Zarzadu Spoétki

W ciggu 2019 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:
1) w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 roku do dnia 30 maja 2019 roku:

. Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,
e Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
2) w okresie od dnia 31 maja 2019 roku do dnia 16 grudnia 2019 roku:
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu,
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
3) w okresie od dnia 17 grudnia 2019 roku do dnia 16 stycznia 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
4) w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 9 lutego 2020 roku:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
5) w okresie od dnia 10 lutego 2020 roku do dnia 14 marca 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji,
6) w okresie od dnia 15 marca 2020 roku do dnia 6 maja 2020 roku:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
7) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
. Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

@- En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - .
’-'-, e g a do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ L, 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostaly
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 maja 2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Energa SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoétki.

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spéiki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty polski,
a wszystkie wartosci liczbowe podane sg w milionach ztotych (,mIn z{”), o ile nie wskazano inaczej.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan izdarzen w poszczegolnych obszarach. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaly
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. Kwote utworzonego odpisu aktualizujgcego warto$¢
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach przedstawiono w nocie 11,
natomiast kwote odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozostatych aktywow finansowych w nocie 24.6.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment
zrealizowania skfadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly na koniec okresu
sprawozdawczego. Energa SA rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Kalkulacje podatku odroczonego przedstawiono
w nocie 10.4, natomiast informacje na temat Podatkowej Grupy Kapitatowej Energa zawarto w nocie 10.3.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenn Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 24.4.

6. Zmiana szacunkow

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych
szacunkow. Zmiany kwotowe szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym.

7. Nowe standardy i interpretacje

71. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019
Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2019:
o MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzigciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszly w zycie po dniu
bilansowym

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, jednak data wejscia ich w zycie przypada po dniu
bilansowym:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” definicja przedsiewziecia (obowigzujgca w odniesieniu do potgczen,
w przypadku ktérych data przyjecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2020 r. lub pozniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” — definicja terminu ,istotny” (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

o Wskaznik referencyjny stép procentowych - zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

7.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych

standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

¢ MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzahn jak krotkoterminowe Iub
dtugoterminowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie).

W przypadku wprowadzenia wymienionych w punkcie 7 standardow, z wyjatkiem MSSF 16, ktérego skutki zostaty oméwione
w pkt. 8, Spétka nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane sg w sposob
ciagly, za wyjatkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE, w szczegolnosci dotyczacych standardu MSSF 16 ,Leasing”
zastosowanego po raz pierwszy w biezgcym okresie sprawozdawczym. Spétka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego zgodnie z MSSF 16.C5(b) dlatego tez, dane porownawcze za rok 2018 nie zostaty
przeksztatcone.

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na zlote polskie

przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy:

e  pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni
ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakc;ji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka), oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwe;j.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,

w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

8.2 Aktywa niematerialne

Do aktywoéw niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajgce postaci

fizycznej. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia sktadnika aktywéw niematerialnych obejmuje:

e  cene zakupu uwzgledniajgca cta importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajgce odliczeniu, pomniejszone o wszelkie
udzielone upusty i rabaty oraz

e nakfady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdw do uzytkowania zgodnie zjego planowanym
przeznaczeniem.

Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
oumorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Spotka ocenia czy okres uzytkowania skladnika aktywow
niematerialnych jest okreslony, czy nieokreslony oraz jesli jest okreslony, oszacowuje dlugo$¢ tego okresu. Amortyzacje
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.
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Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw i sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Dla aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spétka stosuje stawki 20%, 25%, 50% i 100%.

8.3. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych Spoétka wykazuje wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

8.4. Utrata wartosci aktywow niefinansowych oraz udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikow niefinansowych aktywéw trwatych lub inwestycji w jednostki
zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsigwzigcia. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodzg lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy. Utrata wartosci wystepuje jezeli warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z warto$ci godziwej minus koszt sprzedazy i
wartosci uzytkowej) jest nizsza niz wartos¢ bilansowa testowanego aktywa lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow.

8.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuija:

e Srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych,

. inne srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej sSrodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalnej.
8.6. Leasing
Spétka jako leasingobiorca

Zgodnie z nowym standardem MSSF 16 ,Leasing”, leasingiem dla leasingobiorcy jest kazda umowa, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw za dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby uznac
umowe za umowe leasingowa Spdtka analizuje przede wszystkim:

e  czy przedmiotem umowy jest identyfikowalny skfadnik aktywow,

e czy przez caly okres uzytkowania Spétka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow,

e  czy Spoika przez caly okres uzytkowania ma prawo kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Kierowanie uzytkowaniem wystepuje wtedy, gdy klient zaprojektowat sktadnik aktywow w sposdb z gory okreslajgcy sposoéb i cel
uzytkowania badz klient ma prawo do postugiwania sig sktadnikiem aktywoéw, a dostawca nie ma prawa zmieniac jego polecen.

Nowy standard znidst istnienie leasingu operacyjnego wedtug MSR 17 dla leasingobiorcy przeksztatcajgc kazdg umowe w leasing
finansowy.

W 2019 roku koszty odsetek od zobowigzan leasingowych wyniosty 2 min zt, natomiast koszty zwigzane ze zmiennymi optatami
leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu wyniosty 6 min zt.
Uaktualniona polityka rachunkowosci Spotki zaktada:

e  korzystanie z mozliwosci niestosowania wymogéw MSSF 16 dla leasingdw krotkoterminowych, ktére charakteryzujg sie

maksymalnym okresem trwania umowy do 12 miesiecy oraz leasingéw aktywdw o niskiej wartosci czyli ponizej 10 tys.
zt za wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

e ujecie zobowigzania z tytulu leasingu w dacie rozpoczecia realizacji umowy w wartosci wynikajgcej z wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, czyli w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie
rozpoczecia leasingu,

e zobowigzania z tytutu leasingu sa pomniejszane o wszelkie nalezne zachety leasingowe, jezeli ich wartos¢ mozna
okresli¢ w momencie rozpoczecia leasingu,

e  Spotka dyskontuje opfaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna je ustali¢ na bazie
umowy, w innych przypadkach stosuje sie krafncowg stope procentowg dtugu leasingobiorcy,
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e do sprawozdania z zyskow lub strat na biezgco sg odnoszone koszty finansowe w postaci odsetek oraz zmienne optaty
dotyczgce umowy leasingu nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu,

e po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania, stosujgc model kosztu,
czyli pomniejsza warto$¢ aktywa o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci oraz koryguje o aktualizacje
wyceny zobowigzania leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optatach leasingowych,

e okres amortyzacji jest zgodny z okresem, na ktéry zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup na
wiasno$é, w tym drugim przypadku ustalany jest od razu okres ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywow.

Spoétka stosuje stopy procentowe dla tych umoéw leasingowych, ktére nie miaty zidentyfikowanej stopy procentowej w umowach.
Jej wysokos$¢ uzalezniona jest od waluty umowy oraz od okresu trwania umowy i waha sie od -0,2282% do 1,1285% dla uméw
w EUR oraz od 1,7595% do 3,6700% dla umoéw w zt.

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Stan na Stan na
1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019
zastosowania
(przed zastosowaniem MSSF 16 (po zastosowaniu
MSSF 16) MSSF 16)

AKTYWA

Aktywa trwate, w tym: 11 037 60 11 097
Rzeczowe aktywa trwate 7 - 7
Aktywa niematerialne 13 1) 12
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 61 61
Aktywa obrotowe 4 256 - 4 256
SUMA AKTYWOW 15293 60 15 353
PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 7 585 - 7 585
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 6 042 50 6 092
Zobowigzania z tytutu leasing - 50 50
Zobowiagzania krotkoterminowe, w tym: 1666 10 1676
Zobowigzania z tytutu leasingu - 10 10
SUMA PASYWOW 15 293 60 15 353

Spaétka jako leasingodawca

Wprowadzenie nowego standardu nie wprowadzito zmian z punktu widzenia leasingodawcy.

W przypadku leasingu finansowego Spétka wykazuje naleznosci z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i swoich
ksiegach rachunkowych jako zaliczane do dtugo- wzglednie krotkoterminowych aktywdéw finansowych. Wycenia sie je
w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Spétka dzieli optate podstawowa na czes$¢ kapitatowg i cze$¢ odsetkowg. Czes$¢ odsetkowa optaty podstawowej stanowi przychod
z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro przychodéw finansowych.

Czes¢ kapitatowa optaty leasingowej przypadajgca na dany okres sprawozdawczy stanowi sptate naleznosci od korzystajgcego.
Podziat optaty nastepuje przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg
liniowo w okresie leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci ksiegowej aktywa stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje jako koszt przez okres trwania leasingu.

8.7. Pozostate aktywa

Spotka ujmuje w pozostatych aktywach rozliczenia miedzyokresowe kosztow, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
e wynikajg z przeszlych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e  spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

e  dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotycza przysztych
okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spoétka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w celu
sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggnigcia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezacego okresu
obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna byto dang pozycje wykazaé jako sktadnik aktywoéw.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg réwniez naleznosci z tytutu rozliczen Podatkowej Grupy Kapitatowej Energa, naleznosci
z tytutu rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore sg
prezentowane w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz
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zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdéw niematerialnych.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

8.8. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Pozycja zyski zatrzymane/niepokryte straty obejmuje wynik netto roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat ubieglych oraz
korekty zwigzane z przejsciem na MSSF UE.

8.9. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegélnosci zobowigzania z tytutu rozliczen Podatkowej Grupy Kapitatowej Energa, wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywéw trwatych. Zaliczki wykazywane sa w kwocie otrzymanej, a pozostate
zobowigzania ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.10. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Do rozliczen miedzyokresowych

przychodow zalicza sie:

e dotacje rozpoznane przy wycenie kredytow preferencyjnych,

e otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz prac
rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychoddéw operacyjnych o kwote
odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikéw majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane srodki
pieniezne.

Dotacje rozpoznane przy wycenie kredytow preferencyjnych

W przypadku, gdy Spétka otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien poczatkowego ujecia, dokonuje
sie wyceny takiego instrumentu finansowego w wartosci godziwej, odpowiadajgcej wartosci zdyskontowanych przeptywoéw,
z uzyciem rynkowych stép procentowych dla podobnych instrumentéw. Réznice miedzy wyliczong w ten sposéb kwotg wyceny
a wyceng weditug zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo przez
okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychodoéw operacyjnych w sprawozdaniu zyskéw lub strat.

8.11. Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych druga strong
transakcji jest spotka petnigca role agenta (Spdtka). Naleznosci oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu prezentowane sa
odpowiednio jako krétkoterminowe aktywa finansowe lub krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kategorii aktywa
i zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Spdtka prezentuje rozrachunki z tytutu cash poolingu
w szyku rozwartym, natomiast odsetki per saldo. Spétka prezentuje przeptywy persaldo w ramach systemu jako
z dziatalnos$ci inwestycyjnej lub finansowej.

8.12. Instrumenty finansowe
8.12.1. Aktywa finansowe

Zgodnie ze standardem MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wytacznie do trzech kategorii:
. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody,

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz

charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych sktadnika aktywow finansowych.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas,

gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze

warunki:

e  celem Spoiki jest utrzymywanie tych aktywdw finansowych dla uzyskania umownych przeptywow pienieznych,

e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI — solely payment of principal and interest).

Z kolei sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg

oba ponizsze warunki:

e  celem Spdiki jest zardbwno utrzymywanie tych aktywdw finansowych dla uzyskania umownych przeptywoéw pienigeznych, jak
i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytacznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI — solely payment of principal and interest).

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym wycene pozyczki

udzielonej spdice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., dla ktérej to pozyczki test SPPI wg MSSF 9 nie zostat spetniony.

8.12.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 zmienia model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci — z modelu strat poniesionych na model strat

oczekiwanych. Z dniem 1 stycznia 2018 roku Spétka wdrozyta model oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci

zgodnie z uproszczong metodg dopuszczalng do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego

modelu stanowig ponizsze argumenty:

. naleznosci posiadane przez Spotke nie zawieraly istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,
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. naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krotszym niz rok.
Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa,
zgodnie z MSSF 9, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych
zabezpieczen. W przypadku naleznosci od kontrahentow oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogg
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych.
Ponadto warto$¢ naleznosci moze by¢ aktualizowana réwniez indywidualnie, w szczegélnosci w odniesieniu do:
. naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
e naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna ( w takiej sytuacji odpis na naleznosci
watpliwe moze by¢ utworzony w wysokosci 100% wartosci diugu ujetego wczesniej),
. pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest
znaczne wediug indywidulanej oceny Zarzadu.
W przypadku nabytych obligacji Spétka ocenia wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia indywidualnie
w stosunku do kazdego emitenta obligacji biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje,
wigczajgc w to dane dotyczace przysztosci. Spotka ocenia zmiane ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie
zycia obligacji. W celu dokonania takiej oceny Spétka poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danej obligacji na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczatkowego ujecia, biorgc
pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka ocenia ryzyko niesptacalnosci posiadanych obligacji na niskie.

8.12.3. Zobowigzania finansowe
W Energa SA wystepujg zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty bankowe, pozyczki, papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu. W momencie poczatkowego ujecia sg one
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane zich uzyskaniem. Po poczatkowym ujeciu sg one
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.12.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka moze podjgé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw

pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Spoétka

dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych tylko w przypadku gdy spetnione sg nastepujgce
kryteria:

e w momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Sporzgadzana dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposoéb
biezacej oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeplywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

e oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywéw pienieznych wynikajgcych
z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego
konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

. planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktore w rezultacie moga wptywac na sprawozdanie z zyskéw lub strat,

o efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. przeptywy pieniezne zwigzane z pozycjg zabezpieczang
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, mogg byé wiarygodnie
wycenione,

e  zabezpieczenie jest na biezagco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne odnoszone sg do innych catkowitych dochodéw i ujmowane kumulatywnie w kapitale z aktualizacji wyceny
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania
z zyskow lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg przez inne catkowite dochody do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie lub okresach,
w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na sprawozdanie z zyskow lub strat.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych, gdy wystapi jedno z ponizszych
zdarzen:

@- En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace -
b e g a do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ : 14



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

. instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajagcego nie uwaza sie
za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii
zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale wkasnym przez okres, w ktorym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajscia planowanej
transakciji,

e  zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale
wiasnym przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym,
az do momentu zajscia planowanej transakcji,

e  zaprzestano oczekiwac¢ realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale wtasnym przez
okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja planowanej
transakcji, ktéra przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana,

e  Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji, skumulowane zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane
w kapitale wiasnym przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wiasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sig oczekiwac¢ jej realizacji. Jesli
zaprzestaje sie oczekiwac realizacji transakcji skumulowane zyski lub straty skumulowane w kapitale wikasnym ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, Spoétka stosuje nastepujgca prezentacje:

o efektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest ksiegowana w innych catkowitych dochodach
i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

e  odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych sg prezentowane w tej samej linii sprawozdania z zyskow lub strat, w ktorej
prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

e rewaluacja instrumentdw zabezpieczajacych przenoszona z innych catkowitych dochodéw jest odnoszona do tej samej linii
sprawozdania z zyskéw lub strat, w ktdrej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej w tym samym
okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy,

e nieefektywna czg$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do przychodéw/kosztow finansowych.

8.13. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez Spotke zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy towaru. Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz inne
podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponizej:

e  strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)

i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

e  Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane,
e  Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
. umowa ma tres¢ ekonomiczna,

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” kryteriow, przychody mogg by¢ ujmowane
jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie
w sposob obrazujacy wykonanie swiadczenia — szczegodlnie w przypadku umoéw swiadczonych w czasie.

Spoétka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako nalezno$¢. Prawo do
wynagrodzenia jest bezwarunkowe, jesli jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyniecie okreslonego czasu.

Natomiast jezeli:

e Spotka spetnia zobowigzanie, dokonujgc przekazania dobr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed
terminem jego wymagalnosci, Spotka przedstawia umowe jako sktadnik aktywow z tytutu umowy, z wylgczeniem wszelkich
kwot przedstawianych jako naleznosci. Sktadnik aktywoéw z tytutu umowy to prawo Spoétki do wynagrodzenia w zamian za
dobra lub ustugi, ktére Spoétka przekazata klientowi.

e klient dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub Spoétka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(ti. naleznos¢), zanim Spdtka przekaze dobra lub ustugi klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu
umowy w chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnosc¢ staje sie nalezna.

Zobowigzanie z tytutu umowy to obowigzek Spotki do przekazania na rzecz klienta dobr lub ustug, w zamian za ktére Spoétka

otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Struktura rodzajowa przychodoéw ze sprzedazy oraz sposéb ich ujmowania sg nastepujgce:

e  przychody z najmu s3 ustalane metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw (wytgczone z zakresu
MSSF 15),

e  przychody z pozostatych ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

@- En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Na przychody ze sprzedazy produktow skiadajg sie przychody ze sprzedazy ustug, w tym w szczegdlnosci przychody
ze sprzedazy praw do uzytkowania marki Energa oraz przychody z tytutu partycypacji spotek zaleznych w kosztach promocji
marki. Przychody z tytutu refaktur ujmuje sie jako przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Korekty przychodéw ze
sprzedazy sg zaliczane do okresu, ktérego dotyczg do momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do dywidendy.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ Spotka nie prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycji aktywa z tytulu umoéw oraz
zobowigzania z tytutu uméw.

Podziat przychodéw zgodnie z powyzszymi zasadami zostat zaprezentowany w nocie 9.1.

8.14. Koszty

Do kosztéw operacyjnych zalicza sie:

. koszt wlasny sprzedazy poniesiony w okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéw oraz skorygowany
o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

. koszty ogdlnego zarzadu.

8.15. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegélnosci pozycje zwigzane:

e  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,

ez utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty
operacyjne,

ez przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkéw pienigeznych,

ez odszkodowaniami oraz innymi przychodami i kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

8.16. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

zbycia aktywow finansowych,

aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych,

przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

odsetek,

zmian w wysokosci rezerw wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania, z uwzglednieniem metody efektywnej

stopy procentowej w stosunku do warto$ci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego, biorgc pod uwage zasade istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw do ich otrzymania.

Spétka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych.

8.17. Zysk/strata netto na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto przypadajgcego dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji po ich scaleniu lub podziale.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT

9. Przychody i koszty
9.1. Przychody ze sprzedazy

W Spétce wystepujg przychody ze sprzedazy ustug rozpoznawane w punkcie czasu. Nie wystepujg natomiast przychody
rozpoznawane w sposob ciggty oraz gwarancje i powigzane zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug. Spétka najczesciej stosuje
14-dniowe terminy pfatnosci.

Struktura rodzajowa przychodéw przedstawia sie nastepuj

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z tytutu optat licencyjnych 58 60
Przychody ze sprzedazy ustug informatycznych 10 11
Przychody z tytutu najmu 9 9
Przychody z pozostatych ustug 9 9
RAZEM 86 89

@- En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace -
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Energa SA

9.2. Koszty dziatalnosci wedlug rodzaju

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amortyzacja rzeczowych al_<tywc’>w tryva’;ych, aktywéw niematerialnych oraz 17
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zuzycie materiatow i energii 3 2
Ustugi obce 57 68
Podatki i optaty 3 (2)*
Koszty $wiadczen pracowniczych 32 27
Pozostate koszty rodzajowe 47 54
RAZEM 159 155
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 63 79
Koszty ogdlnego zarzadu 96 76

* w tym korekta deklaracji VAT za lata ubiegte w kwocie (8) min zt

9.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenia 25 21
Koszty ubezpieczen spotecznych 4 3
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3 3
RAZEM 32 27

9.4. Pozostate przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody odsetkowe 181 239
Roéznice kursowe 3 -
RAZEM 184 239

9.5. Pozostate koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty odsetkowe 304 330
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 47 -
Woycena innych instrumentéw pochodnych 7 12
Roéznice kursowe - 8
Pozostate koszty finansowe 3 1
RAZEM 361 351

10. Podatek dochodowy
10.1. Obcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg
sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Biezacy podatek dochodowy 24 11
Odroczony podatek dochodowy 15 (8)
Korzys¢ podatkowa wykazywana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 39 3
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy 4 8
Korzys¢ podatkowa wykazane w innych catkowitych dochodach 4 8

s)ii}- En r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

10.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowe;j,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony \
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 ‘
Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (413) 492

kontynuowanej

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej

w Polsce, wynoszacej 19% 78 (93)
Efekt podatkowy przychoddw i kosztéw trwale niepodatkowych: (39) 96
- z tytutu otrzymanych dywidend 122 128
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow finansowych (158) -
- pozostate (3) (32)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 39 3
Korzysé podatkowa wykazana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 39 3

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W latach 2018 - 2019 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania
stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

10.3. Podatkowa Grupa Kapitalowa Energa

W dniu 25 wrzesnia 2017 roku spétka Energa SA zawarta wraz z podmiotami powigzanymi: Energa-Operator SA, Energa-Obrot
SA, Energa Wytwarzanie SA (obecna nazwa: Energa OZE SA), Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., Energa Centrum
Ustug Wspdlnych Sp. z o.0., Energa-Operator Logistyka Sp. z o0.0. (obecnha nazwa: Energa Logistyka Sp. z 0.0.), Energa
Oswietlenie Sp. z 0.0., Enspirion Sp. z 0.0., ENSA PGK1 Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Energa Invest Sp. z 0.0.), ENSA PGK3 Sp.
z 0.0. (obecna nazwa: Energa Ochrona Sp. z 0.0.), ENSA PGK8 Sp. z 0.0. (obecna nazwa CCGT Gdansk Sp. z 0.0.), EOB PGK1
Sp. z 0.0. (obecna nazwa: CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0.) , EOB PGK2 Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Centrum Badawczo-Rozwojowe
im. M. Faradaya Sp. z 0.0.) umowe podatkowej grupy kapitatowej PGK Energa 2018. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat
podatkowych, tj. do 31 grudnia 2020 roku.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest osiggniety w roku podatkowym dochéd stanowigcy nadwyzke sumy
dochodoéw wszystkich spotek tworzacych grupe nad suma ich strat.

Spoétki PGK Energa wykazujace zysk podatkowy przekazujg odpowiednig kwote podatku dochodowego do Energa SA, ktéra
rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spétka reprezentujgca. Spotki nalezace do PGK Energa ponoszace strate podatkowg
uzyskujg korzys¢é podatkowg, w kwocie w jakiej przyczynity sie do obnizenia kwoty podatku przypadajgcego na catg PGK.
Rozliczenia z tytutu PGK Energa nie wplywajg na ujecie podatku odroczonego a jedynie na podatek biezacy.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezgcymi do PGK Energa sa realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajgcych wptate
zaliczek na podatek dochodowy. W zwiazku z tym, na koniec okresu sprawozdawczego, Energa SA wykazuje rozrachunki
ze spotkami z tytutu rozliczen w ramach PGK. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spotkami nalezgcymi do PGK nastepuje
po ztozeniu przez spoétke reprezentujgcg deklaraciji rocznej.

10.4. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodow nika z nastepujacych pozyciji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata 66 85

od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig zobowigzan

" ? 19 23
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig rzeczowych 9 5
aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych

od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig zobowigzan 14 10
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

od naliczonych réznic kursowych 11 18
od rozliczeh miedzyokresowych przychodow - 2
od straty podatkowej 16 23
pozostate 4 4
Kompensata (27) (66)
RAZEM 39 19

@- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)
Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata 27 66
od ro'znicy. pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig pozyczek i 8 34
naleznosci
od ro'zn_icy pgmiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig instrumentéw 1 1
zabezpieczajacych
qd réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig aktywow 8 14
finansowych wytaczonych z zakresu MSSF 9
od naliczonych réznic kursowych 4 11
pozostate 6 6
Kompensata (27) (66)

RAZEM - -

Spodtka nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
nierozliczonych strat podatkowych poniesionych w latach 2015 - 2019 na tgczng kwote 28 min zt.

Zmiany aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Bilans otwarcia przed kompensata: 85 61
Zwiekszenia: 5 49
ujete w wyniku finansowym 1 41
ujete w innych catkowitych dochodach 4 8
Zmniejszenia: (24) (25)
ujete w wyniku finansowym (24) (25)
Kompensata (27) (66)
Bilans zamknigcia 39 19
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 39 19
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Bilans otwarcia przed kompensata: 66 42
Zwiegkszenia: 4 34
ujete w wyniku finansowym 4 34
Zmniejszenie: (43) (10)
ujete w wyniku finansowym (43) (10)
Kompensata (27) (66)

Bilans zamknigcia - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -

.Jj}. E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce - )
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

11. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach

Udziat

Energa SA

w kapitale Wynik
zaktadowym, finansowy

w ogolnej liczbie netto za 2019
gloséw oraz w min zt
w zarzadzaniu
(%)

Wartosé
udziatow/ Kapitat
wiasny

w min zt

Nazwa i forma prawna Siedziba akcji
w ksiegach
Energa SA

Jednostki zalezne

Energa-Operator SA Gdansk 4 471 100,00 510 7 246
Energa OZE SA* Gdansk 989 100,00 (24) 1158
Energa-Obrét SA Gdansk 331 100,00 75 449
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag 308 64,59 (541) 317
Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot 234 100,00 14 205
Energa Finance AB (publ) Sztokholm 103 100,00 (10) 69
Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk 68 100,00 (7) 55
CCGT Grudzigdz Sp. z o.0. Grudzigdz 41 100,00 1) 48

Energa Informatyka

b . Gdansk 37 100,00 9 53

i Technologie Sp. z 0.0.

CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk 22 100,00 1) 23

gnerga Centrum Ustug Wspodlnych Gdansk 6 100,00 @) 43
p.zo.0.

Enspirion Sp. z o.0. Gdansk 5 100,00 6 2

Energa Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk 1 100,00 <1 3

Energa Serwis Sp. z o.0. Ostroteka - 14,09 <1 17

Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock - 100,00 (6) 13

Pozostate spotki - <1 - - -

Jednostki stowarzyszone

Polimex-Mostostal SA Warszawa 82 16,48 94 661

ElectroMobility Poland SA Warszawa 17 25,00 (4) 58

Wspolne przedsiewziecia

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Ostrofeka - 50,00 (1 039) (154)

Razem wartos¢ udziatéw i akcji 6 715

* z dniem 3 wrzesnia 2019 roku nastgpita zmiana nazwy spétki Energa Wytwarzanie SA na Energa OZE SA

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W dniu 4 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 912 min z4, tj. 0 361 min zi. Nowe udziaty zostaty objete po potowie, tj. po
181 min zl, przez Energa SA i Enea SA. W dniu 1 marca 2019 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS.

W dniu 12 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Energa Wytwarzanie SA podjeto uchwate o podziale
spotki przez wydzielenie czesci majgtku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i obnizeniu kapitatu zaktadowego
spotki 0 62 min zt. W zwigzku z podziatem spétki Energa Wytwarzanie SA nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotek
przejmujacych, tj. spotki ENSA PGK8 Sp. z 0.0. do kwoty 22 min zt oraz spotki EOB PGK1 Sp. z 0.0. do kwoty 41 min zi.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ENSA PGK8 Sp. z 0.0. dokonato zmiany nazwy spotki na CCGT
Gdansk Sp. z 0.0., a spétki EOB PGK1 Sp. z 0.0. na CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. W dniu 16 lipca 2019 roku nastgpita rejestracja
obnizenia kapitatu spotki Energa Wytwarzanie SA w KRS. Natomiast rejestracja podwyzszenia kapitalu w KRS spotek
przejmujacych nastapita 1 sierpnia 2019 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS spotki Energa-Obrét SA o 1 min
zt, tj. do kwoty 331 miIn zt w zwigzku z wniesieniem aportu w postaci sktadnikéw majatkowych projektu ,eMobility”.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

W Il potroczu 2019 roku dokonano oceny wystapienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci posiadanych
udziatow i akcji. W ramach tego, cyklicznie dokonywane jest sprawdzenie warto$ci aktywow netto danej spotki wzgledem wartosci
posiadanych w niej udziatéw przez Energa SA. W przypadku, gdy warto$¢ aktywow netto jest nizsza niz wartos¢é posiadanych
udziatéw, przeprowadzana jest wycena metoda zdyskontowanych przeptywéw. W zwigzku z wystgpieniem przestanek mogacych
skutkowac¢ spadkiem wartosci udziatow i akcji niektorych spétek Grupy posiadanych przez Energe SA, przeprowadzono testy na
utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodowsg, wyznaczajgc warto$¢ uzytkowg
w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych
zatozen:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

. przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO,, cen swiadectw pochodzenia energii
oraz stawek rynku mocy dla rynku polskiego na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy przez niezalezny podmiot;
prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2065 roku,

. przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

. przyjecie naktadow na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie pozioméw emisji
przemystowych do wymogow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych
dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkc;ji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii w postaci przychodu z praw majgtkowych oraz
uwzglednienie dla czesci instalacji wygranych aukcji na sprzedaz energii elektrycznej z odnawianych zrédet energii zgodnie
z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej pozniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr O,
poz. 1148)

e  przyjecie zatozen w ramach przychodéw z rynku mocy zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku
mocy, przy czym stawki zostaty przyjete na podstawie przeprowadzonych i wygranych w 2019 roku aukcji oraz dla lat
wykraczajgcych poza zakontraktowany okres — na podstawie $ciezek cenowych,

e  przyjecie dtugosci prognozy poszczegodlnych spotek w taki sposéb, aby przeptyw stuzgcy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywdéw w latach kolejnych,

e do ekstrapolacji prognozy przeptywéw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszaca
2,0%, co nie przewyzsza srednich dtugoterminowych stép inflacji w Polsce.

Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjete do
kalkulacji zawieraty sie w przedziale 5,94% - 8,16%.

Energa Invest Sp. z o0.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spoice.

Energa Obrét SA

Test na utrate wartosci akcji w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ akcji w spéice.

Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spoice.

Energa Kogeneracja Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2031 oraz wartos¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na znieksztatcenie przeptywéw w tym okresie przez
wptywy z tytutu zielonych praw majgtkowych uzyskiwanych przez instalacje BB20. Wydtuzenie okresu projekcji pozwala na
okreslenie wartosci rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywéw, a w zwigzku z tym na bardziej rzetelng wycene udziatow
spotki. W wycenie udziatéw ujety zostat odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanego przez spotke pakietu akcji Polskiej Grupy
Gorniczej SA.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il pétroczu 2019 roku stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
warto$¢ udziatéw i doptat do kapitatu w spétce w facznej wysokosci 324 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 308
min zt.

Enspirion Sp. z o0.0.

Test na utrate wartosci udziatow w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2025 oraz warto$¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na znieksztatcenie przeptywéw w tym okresie przez
zmiany kapitatu obrotowego. Wydtuzenie okresu projekcji pozwala na okreslenie warto$ci rezydualnej na bazie reprezentatywnych
przeptywdw, a w zwigzku z tym na bardziej rzetelng wycene udziatéw spotki.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spoice.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Energa OZE SA

Test na utrate wartosci akcji w spéice zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2024 oraz warto$¢
rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il poétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ akcji w spéice.

Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone metodg mieszang, z uwzglednieniem zdyskontowanej warto$ci szacowanych przeptywow z
dziatalnosci operacyjnej oraz wyceny aktywéw nieoperacyjnych przez rzeczoznawce metodg rynkowa. Wycene metodg
dochodowa oparto o projekcje finansowe dla okresu styczeh 2020 — grudzien 2024 oraz wartos¢ rezydualng.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il pélroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Ochrona Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatow w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2024 oraz wartos$¢
rezydualna.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il pétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Logistyka Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatow w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2027 oraz warto$¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydluzony ze wzgledu na trwajacy proces wdrazania nowego modelu
biznesowego spoétki i sukcesywne dochodzenie do stabilizacji wynikéw, dzieki czemu okreslenie wartosci rezydualnej nastepuje
na bazie reprezentatywnych dla przysziosci przeptywdw, a w zwigzku z tym pozwala na bardziej rzetelng wycene.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il pétroczu 2019 roku stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ udziatow w spotce na petng wartos¢ tj. 25 min zt.

Energa Oswietlenie Sp. z o.0.

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2026 oraz warto$¢
rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na trwajgcy proces podwyzszonych inwestycji w
okresie do 2025 roku, co pozwala na okreslenie wartosci rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywow, a w zwigzku z tym
na bardziej rzetelng wycene udziatéw spotki.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w Il pélroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Energa Serwis Sp. z o.0.

Na potrzeby wewnetrznego procesu transakcyjnego sprzedazy zlecono zewnetrznemu podmiotowi wycene spotki Energa Serwis.
Wycene przeprowadzono na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w
oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2038 oraz warto$¢ rezydualng. Wycene wykonano metoda
DCF, ktora zaktada dalsze wykorzystanie czesci zasoboéw Energa Serwis w planowanej dziatalnosci gospodarczej.

W zwigzku z ustaleniem wartosci udziatéw z wyceny na poziomie nizszym niz warto$¢ ksiegowa posiadanych udziatéw w Enerdze
Serwis, w Il potroczu 2019 roku stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 1,9 min zi. Wartos¢
odzyskiwalng posiadanego pakietu udziatéw ustalono na poziomie 0,1 min zt.

CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. i CCGT Gdansk Sp. z o.0.

W Raporcie biezgcym opublikowanym 20 marca 2020 roku Zarzad Energa S.A. poinformowat, ze dnia 27 lutego 2020 r. podjat
uchwate w sprawie rozpoczecia procesu zmierzajgcego do weryfikacji dostepnych opciji strategicznych, w tym przeprowadzenia
pogtebionego rozpoznania rynkowego i wystgpienia do podmiotdéw zewnetrznych celem okreslenia zainteresowania potencjalnym
partnerstwem strategicznym, lub zakupem spotek celowych Emitenta realizujgcych projekty polegajgce na budowie blokéw
gazowo-parowych (CCGT) zlokalizowanych w Gdansku i Grudzigdzu. Ponadto, analiza optacalnosci projektéw wykazuje dodatnie
NPV. W Il pétroczu 2019 roku nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spotce.

Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.

W dniu 13 lutego 2020 r. pomiedzy Sponsorami projektu budowy elektrowni weglowej o mocy 1000 MW Ostroteka C (Energa SA
i Enea S.A.) zostato zawarte Porozumienie Dotyczgce Dalszych Dziatan w Projekcie Ostroteka "C". Na podstawie Porozumienia
zostato zawieszone finansowanie projektu z uwagi na wystgpienie waznych czynnikéw otoczenia rynkowego, w potgczeniu z
trudnos$cig pozyskania zewnetrznego finansowania. Ustalono konieczno$¢ przeprowadzenia szeregu dalszych analiz, w tym
parametrow technicznych oraz ekonomicznych projektu.

W zwigzku z rozpoznanymi przez spoétke Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. przestankami utraty wartosci aktywéw trwatych
wytworzonych dotychczas w projekcie Ostroteka C, Spoétka stwierdzita konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
majatku wg MSR 36. W oparciu o wycene aktywéw trwatych projektu wedtug wartosci godziwej zidentyfikowany zostat odpis
aktualizujgcy w kwocie 1 027 min zt. Stanowito to jednoczes$nie przestanke do dokonania catkowitego odpisu wartosci udziatow
w Spotce w jednostkowym sprawozdaniu finansowym z wptywem na wynik netto Energa SA -453 min zt.

Energa Finance AB (publ)

Test na utrate wartosci udziatéw w spétce zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu petnego zatozonego okresu istnienia spoéfki tj.
styczen 2020 — marzec 2027. W oparciu o wynik testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
udziatow w spotce.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany poziomu WACC na tgczng wycene udziatoéw i akcji przeprowadzong na bazie
testow na utrate wartosci. Zmiana WACC w niekorzystnym kierunku na wskazanym ponizej poziomie skutkuje koniecznoscig
dokonania zwigkszenia odpiséw aktualizujgcych o dodatkowe 20 min zt.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikéw w catym okresie prognozy.

‘s Wplyw na taczng wartos¢ z wyceny Zmiana wartosci
‘Wartosé testowanych CGU (mIn zl) odpisu /
Parametr i kierunek

zmiany Zwieksz'er?ie Zmniejsz'e!\ie Od_wrécenia
wartosci wartosci odpisu (min zf)
[+ 0,5%] - (1043,9) (20,1)
Stopy dyskontowe
[' 0,5%] 1 297,6 - 14,6

Ponizej przedstawiono szacunkowy wplyw zmiany poziomu czynnikbw cenowych na taczng wycene udziatow i akcji
przeprowadzong na bazie testéw na utrate wartosci

” Wptyw na tacznag wartos¢ z wyceny Zmiana wartosci
Wartos¢ testowanych CGU (min zt) odpisu /
Parametr i kierunek

zmiany Zwigkszenie Zmniejszenie odwrécenia
wartosci wartosci odpisu (min zf)
. ) [+1%] 183,8 - 13,6
Ceny energii elektrycznej
[-1%] - (185,1) (13,5)
Ceny zielonych $wiadectw pochodzenia [+1%] 12,3 - 1,3
energii [-1%] ) (12,3) (13)
. [+1%] - (95,6) (24,8)
Ceny paliw
[-1%] 93,9 - (24,5)
+1% - 18,5 3,3
Ceny EUA [+1%] (18,5) (3.3)
[-1%] 18,5 - 3,2

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow moga sie w przyszitosci zmienié.

12. Aktywa niematerialne

Aktywa
Licencje Inne aktywa niematerialne

i patenty niematerialne nieoddane do
uzytkowania

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2019 11 27 32 70
Z_akup aktywow ni(_-:‘materialpych (w tym ~ ) 48 48
nieoddanych do uzytkowania)

szliczenie aktyW(_ﬁw niemqterialnych 42 1 (43) i}
nieoddanych do uzytkowania

Aport - (6) - (6)
Przekazanig do uzywania na podstawie (42) } B (42)
umowy leasingu

Na dzien 31 grudnia 2019 11 22 37 70
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2019 9) (23) - (32)
Amortyzacja za okres (1) (3) - (4)
Aport - 5 - 5
Na dzien 31 grudnia 2019 (10) (21) - (31)
Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci

Na dzien 1 stycznia 2019 - - (25) (25)
Na dzien 31 grudnia 2019 - - (25) (25)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 2 4 7 13
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 1 1 12 14

Odpis aktualizujgcy dotyczy naktadéw poniesionych na projekty prowadzone we wspétpracy z Instytutem Maszyn Przeptywowych,
w zwigzku z brakiem na dzien dzisiejszy mozliwosci ich przemystowego wykorzystania. Odpisem zostato objete cate aktywo.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Aktywa
Licencje Inne aktywa niematerialne

i patenty niematerialne nieoddane do
uzytkowania

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2018 10 27 28 65
ngup aktywow nigmaterialnych (w tym ~ ) 9 9
nieoddanych do uzytkowania)

R_ozliczenie aktyW('ﬁw niema_terialnych 4 } ) i}
nieoddanych do uzytkowania

Sprzedaz, zbycie - - 1) (1)
Likwidacja 1) - - (1)
Przekazanig do uzywania na podstawie @) ) ~ )
umowy leasingu

Na dzien 31 grudnia 2018 11 27 32 70
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2018 (8) (19) - (27)
Amortyzacja za okres 1) (4) - (5)
Na dzien 31 grudnia 2018 (9) (23) - (32)
Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci

Na dzien 1 stycznia 2018 - - (25) (25)
Na dzien 31 grudnia 2018 - - (25) (25)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 2 8 3 13
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 2 4 7 13

13. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Budynki, lokale i Srodki

transportu

Licencje
i patenty

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2019 - - - -
Pierwsze ujecie na dzien 1 stycznia 2019

zgodne z MSSF 16 - 59 1 60
Przekwalifikowanie do aktywow z tytutu 1 ) ~ 1
prawa do uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2019 1 59 1 61
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2019 - - - -
Amortyzacja za okres - (11) - (11)
Na dzien 31 grudnia 2019 - (11) - (11)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 - - - -
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 1 48 1 50
Spétka nie stosuje wymogow MSSF 16 dla leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw aktywow o niskiej wartosci ponizej 10

tys. zt. Warto$¢ leasingdéw krétkoterminowych oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci ujetych w kosztach 2019 roku byly
nieistotne z punktu widzenia niniejszego sprawozdania.

14. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato
sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku 672 962
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 150 1101

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane

| o X . 822 2 063
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki 4 2
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 826 2065

wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

W zwigzku ze stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci tzw. split payment, Spétka posiada $rodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 2 min zt.

15. Pozostale aktywa dtugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Doptaty do kapitatu 78 75
Naleznosci z tytutu leasingu 71 55
Rzeczowe aktywa trwate 6 7
Pozostate 5 1
RAZEM 160 138

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe kroétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 280 -
Nalezno$¢ z tytutu leasingu 23 16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 23
RAZEM 310 39

17. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet, ubezp. spot. i innych $wiadczen 26 17
Zaliczki na dostawy 8 6
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5 3
Naleznosci z tytutu rozliczen w ramach PGK Energa 3 70
RAZEM 42 96

18. Kapital podstawowy i pozostate kapitaly
18.1. Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy Energa SA wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 4 522 min zt i nie ulegt zmianie w roku biezgcym.
Tabela ponizej przedstawia strukture wtasnosciowg Spotki:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Skarb Panstwa 51,52% 51,52%
Pozostali akcjonariusze 48,48% 48,48%
RAZEM 100,00% 100,00%

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomigedzy PKN ORLEN a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spotka. Szczegdtowy opis zdarzenia znajduje sie w nocie 31.

18.2. Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja taczng warto$¢ nominalng wynoszgcg 4 522 min zt i zostaty w petni optacone.
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18.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Skarb Panstwa posiadat 213 326 317 akcji Spotki stanowigcych 51,52% jej kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem Spdéiki, aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng wiekszos¢é gtosow.
Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym bedzie mniejszy
niz 20%.

18.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 447 min zt, dokonanego w zwigzku ze scaleniem
akcji Spotki w 2013 roku oraz w wyniku podziatu zysku netto Spotki za rok 2015 w kwocie 571 min zt. Kapitat rezerwowy moze
zostac¢ wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki.

18.5. Kapitat zapasowy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych spotki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku wysokos$¢ kapitatu zapasowego wynosi 2 035 min zt i stanowi 45% kapitatu zaktadowego.

18.6. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na zyski zatrzymane sktadajg sie kapitaly tworzone i wykorzystywane wedlug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg
inne, niz wynikajace z przepiséw prawa, ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

19. Zysk/strata przypadajaca na jedna akcje

W Spotce nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk/strata netto na akcje jest réwny zyskowi
podstawowemu lub stracie podstawowej. W Spoice nie wystgpita réwniez dziatalno$¢ zaniechana. Ponizej przedstawiono dane,
ktore postuzyty do kalkulacji zysku/straty przypadajacego na jedng akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (374) 495
Zysk/(strata) netto (374) 495
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Lli(cz.ba akcji w min zastosowana do kalkulacji zyskul/(straty) na jedna 414 414
akcje

20. Dywidendy, podziat wyniku

W 2019 roku Spoétka zrealizowata strate netto. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie
zostata podjeta decyzja o sposobie pokrycia straty netto za rok 2019.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018, ktoéry w catosci
zastat przeznaczony na kapitat zapasowy.

21. Zobowigzania

21.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 9 8
z tytutu dostaw i ustug 3 3
inne 6 5
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 10 17
z tytutu dostaw i ustug 10 17
RAZEM 19 25
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21.2. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach PGK ENERGA 32 4
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezp. spot. i innych swiadczen 2 2
Pozostate 5 2
RAZEM 39 8

22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dotacje otrzymane 61 69
Pozostate 2 10
RAZEM, w tym: 63 79
Dtugoterminowe 52 63
Kroétkoterminowe 11 16

Na dzien 31 grudnia 2019 roku jako dotacje otrzymane Spodtka ujmuje efekt wyceny kredytow preferencyjnych z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego (EBI) rozliczany przez okres sptaty kredytow (patrz opis w nocie 8.10 oraz 24.7).

23. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.
23.1. Transakcje z udziatem podmiotow powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spoiki jest Skarb Panstwa. Spotka Energa SA dokonuje transakcji z innymi podmiotami powigzanymi
i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one
znaczgcych transakcji. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych
ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

23.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spotek Skarbu Panstwa)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 86 88
Koszty zakupu 16 16
Pozostate koszty operacyjne - (2)
Przychody z tytutu dywidend 644 675
Pozostate przychody finansowe 166 195
Koszty finansowe 111 123
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Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa
Naleznosci dlugoterminowe 7 55
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe — jednostki zalezne 2 586 -
Pozost_aie n_ale_znoéci finansowe dtugoterminowe — wspodlne 178 }
przedsiewzigcia
Nalezno$ci z tytutu cash poolingu 831 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 23
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 302 16
Obligacje dtugoterminowe 1719 3477
Obligacje krétkoterminowe 41 1462
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4 7
Pasywa
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu pozyczek 851 3 006
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 192 314
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 3 3
Pozostate zobowigzania finansowe 6 5
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 1 -
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 2144 19
Zobovyiallzania krotkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw B 1016
wartosciowych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32 4

Powyzsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy Kapitalowej Energa SA i wspolnymi
przedsiewzieciami. Transakcje z jednostkg stowarzyszong, poza wykazanymi w nocie 11, sg pozycjami nieistotnymi.

Transakcje dotyczace objecia udziatdw w spétkach =zaleznych, stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
przedstawiono w nocie 11. Transakcje dotyczgce doptat do kapitatu zostaty wykazane w nocie 24.5.1 oraz 24.6.

23.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czitonkom Rady Nadzorczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 5 4
Rada Nadzorcza <1 1
RAZEM 5 5

23.4. Pozyczki udzielone i inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej Energa SA.

23.5. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Wartos¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej wyniosta 13 min zt w roku 2019 oraz 12 min z
w roku 2018.
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
24. Instrumenty finansowe

24.1. Wartosc¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania
Stan na wyceniane finansowe Instrumenty
. w wartosci wyceniane wg pochodne
31 grudnia 2019 godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu

Instrumenty
finansowe

wylaczone z
zakresu MSSF 9

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 831 - - 831
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 822 - - 822
Pochodne instrumenty finansowe 5 - 24 - 29
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, ) ~ ) 6715 6 715
stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzieciach
Obligacje - 1760 - - 1760
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 94 94
Pozostate naleznosci finansowe 178 2 866 - - 3044
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 7 - - 7
Doptaty do kapitatu - 78 - - 78
RAZEM 183 6 364 24 6 809 13 380
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - 4 857 - - 4 857
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1095 - - 1095
Kredyty i pozyczki - 3762 - - 3762
Zobgw!qzanla z’tytu’fu emisji dluznych ) 1075 ) ~ 1075
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 72 - 72
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 52 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 19 ) ~ 19
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 13 - - 13
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 6 ) ~ 6
trwatych oraz aktywéw niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 192 - - 192
RAZEM - 6143 72 52 6 267

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania
Stan na wyceniane finansowe Instrumenty
. w wartosci wyceniane wg pochodne
£ L 2 godziwej przez zamortyzowanego  zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu

Instrumenty
finansowe

wylaczone z
zakresu MSSF 9

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 596 - - 596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2063 - - 2063
Pochodne instrumenty finansowe 12 - 52 - 64
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, } B } 7326 7326
stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
Obligacje - 4939 - - 4939
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 7 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 23 ) ~ 23
naleznosci finansowe krétkoterminowe
Doptaty do kapitatu - 75 - - 75
RAZEM 12 7 696 52 7 397 15157
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - 5 066 - - 5066
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1241 - - 1241
Kredyty i pozyczki - 3825 - - 3825
Zob_owgzama z,ty_tulu emisji dtuznych ) 2100 ) ~ 2100
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 40 - 40
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) 25 ) ~ 25
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 20 - - 20
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 5 ) ~ 5
trwatych oraz aktywéw niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 314 - - 314
RAZEM - 7 505 40 - 7 545

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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24.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe . Akty_w a
i zobowigzania

wyceniane - —— Instrumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 w wartosci pochodne

godziwej przez wyceniane wg zabezpieczajace
zamortyzowanego

Instrumenty
finansowe
wytlaczone z
zakresu MSSF 9

wynik finansowy

kosztu

Dywidendy i udziaty w zyskach - - - 644 644
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek - (37) (85) 1) (123)
Roznice kursowe - 38 (36) 1 3
Aktualizacja wartosci inwestycji (18) (36) - (794) (848)
Pozostate - (3) - - (3)
Strata netto (18) (38) (121) (150) (327)
Inne catkowite dochody - - (21) - (21)
Catkowite dochody (18) (38) (142) (150) (348)

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe
wyceniane
w wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa
i zobowiagzania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajace

Instrumenty
finansowe
wylaczone z
zakresu MSSF 9

Dywidendy i udziaty w zyskach - - - 675 675
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek - 9) (83) 1 (91)
Roéznice kursowe - (121) 113 - (8)
Pozostate (12) 1) - - (13)
Zyskl(strata) netto (12) (131) 30 676 563
Inne catkowite dochody - - (44) - (44)
Catkowite dochody (12) (131) (14) 676 519

/ Energa
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24.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spdlki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczegdo.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii:

. poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

. poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

. poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Nalezno$¢ z tyt. udzielonej pozyczki 178 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 24 52
Inne instrumenty pochodne 5 12
Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 72 40

Woycena naleznosci z tytutu pozyczki do wartosci godziwej zostata dokonana w oparciu o analize przyszilych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien bilansowy rynkowych stép procentowych, skorygowanych
o marze 10% odzwierciedlajgcg ryzyko specyficzne projektu finansowanego pozyczka.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna spétki Polimex-Mostostal SA (opcja call) do wartosci godziwe;j
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng
zmiennos$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

24.4. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabelach ponizej wartos¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od Energa Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 31 grudnia 2019 2995 3040
Stan na 31 grudnia 2018 3025 3098

Wartos¢ godziwa

Emisja obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 31 grudnia 2019 1075 1062
Stan na 31 grudnia 2018 1085 1074

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek oraz emisji obligacji hybrydowych zostata oszacowana w oparciu
o analize przyszlych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 grudnia 2019 roku
rynkowych stép procentowych.

24.5. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
24.5.1. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Spodtka zalicza nabyte obligacje, udzielone pozyczki inne niz opisane w pkt 24.3, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci
z tytutu cash poolingu, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci oraz wniesione doptaty do kapitatu.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela:
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Energa SA

Obligacje

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na
31 grudnia 20

Stan na
31 grudnia 2019

18

Energa-Operator SA 1084 4 068
Energa OZE SA 667 771
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 9 26
Energa Elektrownie Ostroteka SA - 74
RAZEM, w tym: 1760 4939
Dtugoterminowe 1719 3477
Kroétkoterminowe 41 1462

Pozostate naleznosci finansowe

Stan na
31 grudnia 20

Stan na
31 grudnia 2019

18

Energa-Operator SA 2 866 -
RAZEM, w tym: 2 866 -
Dtugoterminowe 2 586 -
Krétkoterminowe 280 -

Stan na ‘
31 grudnia 2018 ‘

Stan na
31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nieprzeterminowane 7 14
Przeterminowane < 30 dni - 9
Naleznosci brutto 7 23
Naleznosci netto, w tym 7 23
Kroétkoterminowe 7 23

Doptaty do kapitatu Stan.na Utwor_zenie Df)pl-aty Stan .na
1 stycznia 2019 odpisu whiesione 31 grudnia 2019

Energa Invest Sp. z 0.0. <1 - 34 34
Energa Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0. 53 (25) - 28
Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 5 - - 5
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. <1 - 5 5
Energa Ochrona Sp. z 0.0. 4 - - 4
Energa OZE SA 2 - - 2
Pozostate <1 - <1 <1
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 11 (11) - -
RAZEM 75 (36) 39 78

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é doptat do kapitatu zaprezentowano w nocie 24.6.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS zostaty szczegétowo opisane w nocie 24.8.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do pozycji aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka kwalifikuje opcje kupna akcji
spotki Polimex-Mostostal SA oraz pozyczke udzielong spétce Elektrownia Ostroteka Sp. 0.0., ktére przedstawiono w nocie 24.3.

Instrumenty finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9

Do pozycji aktywéw finansowych wytgczonych z zakresu MSSF 9 Spoétka zalicza udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach i naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego dotyczgce licencji na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku
przedstawiaty sie jgco:

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
. Wartos¢ biezaca . Wartos¢ biezaca
Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat
W okresie do 1 roku 24 23 17 16
W okresie od 1 roku do 5 lat 64 63 56 55
Powyzej 5 lat 8 8 - -
RAZEM 96 94 73 71
Minus przychody finansowe (2) - (2) -
RAZEM 94 94 71 71
Warto$¢ udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach przedstawiono
w nocie 11.

24.5.2. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spoétki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych oraz zobowigzan z tytutu leasingu. W tej kategorii
instrumentow finansowych Spétka prezentuje przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz
zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan finansowych w okresie sprawozdawczym.

Zobowigzania z tytutu
Kredyty i pozyczki emisji dluznych papierow
wartosciowych

tacznie zobowigzania

z tytutu finansowania

Stan na 31 grudnia 2018 5066 2100 7 166
Uruchomienie 800 - 800
Sptata/Wykup (984) (1 000) (1984)
Zmiany z tytutu réznic kursowych (30) 9) (39)
Spfata odsetek (148) (76) (224)
Pozostate zmiany 153 60 213
Stan na 31 grudnia 2019 4 857 1075 5932

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/pozyczki

w walucie 1862 703 2041 703

w ztotych 1862 2 995 2041 3025
z tego o terminie splaty przypadajagcym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 315 2144 183 19

od 1 roku do 2 lat 315 - 316 2146

od 2 lat do 3 lat 301 - 316 -

od 3 lat do 5 lat 582 255 589 86

powyzej 5 lat 349 596 637 774

Szczegotowe informacje dotyczgce pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie 24.7.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

Zobowiazania z tytutlu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ emisji

w walucie - 252 1015 252

w ztotych - 1075 1015 1085
z tego o terminie splaty przypadajagcym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) - 10 1015 10

od 3 lat do 5 lat - 532 - 537

powyzej 5 lat - 533 - 538

Szczegotowe informacje dotyczgce wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 24.7.

Instrumenty finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9

Do pozycji zobowigzan finansowych wytaczonych z zakresu MSSF 9 Spétka zalicza zobowigzania z tytutu leasingu.
Zobowi nast

zania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiaty si

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
o Wartos¢ biezaca o Wartos¢ biezaca

Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat
W okresie do 1 roku 13 11 - -
W okresie od 1 roku do 5 lat 42 41 - -
Powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 55 52 - -
Minus koszty finansowe (3) - - -
RAZEM 52 52 - -

24.6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw finansowych

Odbpi . s e Stan na Utworzenie Stan na
pisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych 1 stycznia 2019 odpisu 31 grudnia 2019
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. - (453) (453)
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. - (314) (314)
Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. (29) - (29)
Energa Logistyka Sp. z 0.0. - (25) (25)
Energa Serwis Sp. z o.0. - (2) (2)
Razem wartos¢ odpisow na udziaty (29) (794) (823)
Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. (34) (25) (59)
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. - (11) 11)
Razem wartos¢ odpiséw na doptaty do kapitatu (34) (36) (70)
Razem odpisy aktualizujace (63) (830) (893)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

24.7. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezagcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie
nominalne
Energa SA
na
31.12.2019

Kwota
Limit dostepnego
finansowania finansowania
(dla Grupy Kapitatowej
Energa SA)

Data
Cel finansowania zawarcia
umowy

Termin
splaty

Podmiot Rodzaj

finansujacy zobowiazania

Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt E -Operator SA 16-12-2009 1050 - 463 15-12-2025
Inwestycyiny nerga-Operator
Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt E 10-07-2013 1000 - 633 15-09-2031
Inwestvevin nerga-Operator SA
ycyjny
Europejski
Bank dowy  Kred Péﬁg;ggc')”x:g?g&y 29-04-2010 1076 ; 463 18-12-2024
i Rozwoju
Europejski
gzrt‘)'; dowy  Kredyt Pégg;g:é”p";f:g?g&y 26-06-2013 800 ; 189 18-12-2024
i Rozwoju
Nordycki Bank ¢ o 4.+ Program inwestycyiny 4 4 9449 200 ; 54  15-06-2022
Inwestycyjny Energa-Operator SA
ENERGA
Finance AB Pozyczka Dziatalno$¢ biezgca 21-03-2013 2125" - 2 125" 18-03-2020
(publ)
ENERGA
Finance AB Pozyczka Dziatalno$¢ biezgca 28-06-2017 8522 - 8522 28-02-2027
(publ)
Pro pank 'I;'rg‘étytowy Cele ogélnokorporacyjne  12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
Program inwestycyjny
Prooank  obligacje Energa Elektrownie  30-05-2012 100 33 - 31-12-2022
Ostroteka SA
ﬁﬁgk?éik 'I;'rg‘étytowy Cele ogdlnokorporacyjne  20-09-2012 200 31 5 19-09-2022
B o SA Egi‘;ﬁiamy Cele ogéinokorporacyjne  13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
Bank Program inwestycyjny
PEKAO SA Kredyt Energa Elektrownie 30-05-2012 85 - 9 29-05-2022
Ostroteka SA
|N°rdy°k' Bank 1 eayt Budowa 23-10-2014 68 ; 42 15-09-2026
nwestycyjny FW Myslino
Europejski Obligacje Program inwestycyjny
Bank hvbrvd E -Operator SA 04-09-2017 1 065* - 1065* 12-09-2037
Inwestycyiny ybrydowe nerga-Operator
Finansowanie celow
korporacyjnych Energa
SA, w tym finansowanie
Kredyt Kredyt biezacej dziatalnosci oraz

finansowanie programu 17-09-2019 2 000 2 000 - 17-09-2024°
inwestycyjnego, z
wytaczeniem naktadéw
inwestycyjnych w zakresie
energetyki weglowej
RAZEM 11 421 2 864 5900

konsorcjalny rewolwingowy

' zobowigzanie w kwocie 499 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku, pozyczka czesciowo
sptacona w dniu 17 marca 2020 roku w kwocie 389 min EUR

2 zobowigzanie w kwocie 200 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku

3 wartos¢ limitdéw gwarancyjnych udzielonych Spétce Energa SA na podstawie zawartych uméw wykonawczych (wykorzystanie
limitu globalnego)

4 zobowigzanie w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku
5 kredyt udzielony na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

24.8. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Pomiedzy spotkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane w EUR
na fgczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Spétka zawarta w 2013
roku, lipcu 2014 oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS o nominatach odpowiednio
400 min EUR (,CCIRS I"), 25 min EUR (,CCIRS II”), 200 mIn EUR (,CCIRS 1II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajagcych Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 89% tgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spoétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych w odniesieniu do CCIRS | i Il do marca 2020 roku,
a w odniesieniu do CCIRS Il do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tgczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajacych, Spdtka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligacji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% facznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka oczekuje
wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 24.7):

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min z.

W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spoétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zi,

e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min zi,

e  zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

W sierpniu 2019 roku Spétka zawarta kolejng transakcje IRS dla:

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczone w relacjach zabezpieczajgcych Spotka desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie diuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczgcych umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Spotka desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Spoétka otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Spotke pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Spotka oczekuje wystgpienia zabezpieczonych przeptywow pienieznych maksymalnie do czerwca
2023 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz
kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nast

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu  Kwoty nominalne
zabezpieczajacego instrumentu
przyjeta za podstawe zabezpieczajgcego
ujecia nieefektywnosci (w min EUR/
zabezpieczenia w w min PLN)
danym okresie

Wartosé Ujecie w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2019
Aktywa — Pochodne instrumenty

CCIRS | 22 finansowe Brak 400
Aktywa — Pochodne instrumenty

CCIRS II 2 finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pochodne

CCIRS I 35 instrumenty finansowe Brak 200
Zobowigzania — Pochodne

CCIRS IV 34 instrumenty finansowe Brak 250
IRS 3 Zobowigzania — Pochodne

instrumenty finansowe Brak 600

Stan na 31 grudnia 2018

Aktywa — Pochodne instrumenty

CCIRS | 49 finansowe Brak 400
CCIRS I 3 Aktywa — Pochodne |n§trumenty

finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pochodne

CCIRS I 23 instrumenty finansowe Brak 200
Zobowigzania — Pochodne

CCIRS IV 15 instrumenty finansowe Brak 250
IRS 2 Zobowigzania — Pochodne

instrumenty finansowe Brak 450

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym
o kwote 18 min zi.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Na poczatek okresu sprawozdawczego (34) 2
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, rowna zmianie (59) 81
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu 1 (12)
do przychodow/kosztow finansowych

Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu 36 (113)
do przychodéw/kosztow finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 4 8
Na koniec okresu sprawozdawczego (52) (34)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.
24.9. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zabezpieczenia na majatku Spotki.
25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty bankowe, wyemitowane i nabyte obligacje,
srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe, naleznosci i zobowigzania z tytutu cash poolingu oraz instrumenty zabezpieczajgce.
Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest wykorzystanie jako srodek do finansowania dziatalnosci Spoétki lub mitygacii
ryzyk finansowych.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja:

. ryzyko rynkowe,

e ryzyko plynnosci,

. ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z powyzszych rodzajéw ryzyk. W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad
Energa SA podpisat ze spotkami Grupy Kapitatowej Energa Umowe o wspétpracy, ktérej integralnymi elementami sg Polityka
zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Energa oraz Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Energa (ryzykiem walutowym
i stopy procentowej). Tym samym oba dokumenty zostaty wprowadzone do stosowania w catej Grupie Energa, co umozliwia
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Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

efektywne zarzadzanie powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spotki holdingowej. Oba dokumenty okreslajg procedury
zarzgdzania ryzykiem finansowym przez poszczegolne spotki Grupy oraz naktadajg na nie stosowne wymogi sprawozdawcze.

25.1. Ryzyko rynkowe

Spotka identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:
e ryzyko stopy procentowej,
. ryzyko walutowe.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spdétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowe;j,
ktoéra wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spodtki odnosnie ksztattowania sie pojedynczych
czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka rynkowego
na wyniki finansowe Spétki. Przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentow
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywow i zobowigzan dla ktorych przychody oraz
koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére mogg podlega¢ wahaniom.

Spoétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, ktdra wigze sie przede wszystkim z diugoterminowym
zadtuzeniem finansowym oraz nabytymi obligacjami. Polityka finansowa Spétki przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stop
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowg oraz transakcje IRS. Na dzien
31 grudnia 2019 roku 79% zadtuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych) byto oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto
zabezpieczone przed ryzykiem stop procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesunigcie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano poziomy
referencyjnych stép procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stop procentowych
zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niska ptynno$¢ rynku opcji na stope procentowg, wyznaczono
arbitralnie wielko$¢ przesunigcia krzywej stopy procentowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby odniesiony do:

. innych catkowitych dochoddéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

. przychodoéw/kosztow odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowe;j:

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy
procentowej na 31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

. . T Wartos¢ Wart_os’é
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi W narazona WIBOR EURIBOR
egowa
na ryzyko
PLN PLN WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
+ 50 pb - 50 pb + 20 pb - 20 pb

Aktywa

Naleznosci z tytutu cash poolingu 831 831 4 (4) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 820 4 (4) - -
Obligacje 1760 80 - - - -
Udzielone pozyczki 3 044 2 866 14 (14) - -
Inne instrumenty pochodne 5 5 - - - -
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu cash poolingu 192 192 1) 1 - -
Kredyty i pozyczki 4 857 1862 9) 9 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1075 - - - - -
Zmiana straty brutto 12 (12) - -
I(gskttrylivn;?nty pochodne zabezpieczajgce 24 24 2 @) ) 1
I(gztsr;wae)nty pochodne zabezpieczajgce 72 72 63 (65) (25) 26
Zmiana innych catkowitych dochodéw 65 (67) (26) 27
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy

el e AL procentowej na 31 grudnia 2018

) S Wartoge ~ \Wartosé
Aktywa i zobowigzania finansowe o — narazona WIBOR EURIBOR
€9
na ryzyko
PLN PLN WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
+ 50 pb - 50 pb + 20 pb - 20 pb

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu 596 596 3 3) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 063 2063 10 (10) - -
Obligacje 4939 3 155 16 (16) - -
Inne instrumenty pochodne 12 12 - - - -
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 314 314 (2) 2 - -
Kredyty i pozyczki 5 066 2041 (10) 10 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2100 1015 5) 5 - -
Zmiana zysku brutto 12 (12) - -
I(gskttrylivn;?nty pochodne zabezpieczajgce 52 52 11 (11) (5) 5
I(gztsr;wae)nty pochodne zabezpieczajgce 40 40 70 (72) (29) 30
Zmiana innych catkowitych dochodéw 81 (83) (34) 35

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji finansowych Spétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu pozyczek od jednostki zaleznej Energa
Finance AB (publ). W celu zabezpieczenia tego ryzyka Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS
oraz wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 8.12.4). Dodatkowo Spoétka identyfikuje ryzyko walutowe
w zwigzku z posiadanymi srodkami pienieznymi.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw

Analiza wrazliwosci na ryzyko
walutowe na 31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

Wartos¢ Wartos¢ narazona

Aktywa i zobowigzania finansowe . EUR/PLN
ksiegowa na ryzyko
kurs EUR/PLN  kurs EUR/PLN
PLN PLN 4% 4%
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 72 3 3)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 24 1842 74 (74)
(aktywa)
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 4 857 2 995 (120) 120
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1075 1075 (43) 43
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 72 29202 88 88)
(pasywa)
Zmiana straty brutto (11) 1"
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 13 (13)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
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Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

. Analiza wrazliwosci na ryzyko
Sl k) 24 walutowe na 31 grudnia 2018

Wartos¢ Wartos¢ narazona

y EUR/PLN
ksiegowa na ryzyko

Aktywa i zobowigzania finansowe

kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN

PLN PLN +6% 6%
Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2063 131 8 (8)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 52 1928 116 (116)
(aktywa)

Zobowiagzania

Kredyty i pozyczki 5 066 3025 (182) 182
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2100 1085 (65) 65
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 40 2196 132 (132)
(pasywa)

Zmiana zysku brutto (13) 13
Zmiana innych catkowitych dochodow* 22 (22)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
25.2. Ryzyko kredytowe

Ze specyfiki dziatalnosci Energa SA wynikajg jej przychody i naleznosci, ktére sg w wigkszosci generowane w transakcjach
ze spoétkami zaleznymi. Sytuacja finansowa spétek z Grupy Kapitatowej jest na biezgco monitorowana przez odpowiednie stuzby
Energa SA, w zwigzku z czym narazenie na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieistotne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci ksiegowe;j
tych instrumentéw.

Zgodnie z przyjetg Polityka finansowa Grupy Energa spétka Energa SA jest odpowiedzialna za organizowanie finansowania
diuznego na rynku finansowym dla wszystkich spétek Grupy, a takze dystrybucje pozyskanych srodkéw do spotek operacyjnych
z wykorzystaniem wewnetrznych emisji obligacji. Energa SA wystepuje w tej roli jako inwestor nabywajgcy dtugoterminowe
papiery wartosciowe emitowane przez spotki Grupy Energa. Powyzsza struktura generuje dla Energa SA ryzyko kredytowe
zwigzane z obstugg wyemitowanych przez spétki obligacji. Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ nominalna nabytych przez
Energa SA obligacji wyemitowanych przez spétki Grupy Energa przedstawiata sie nastepujaco:

e  Energa-Operator SA — 1 066 min zt,

. Energa OZE SA — 647 min z,

e  Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. —9 min zt.

25.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzadzane przez wszystkie spétki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezgca weryfikacja trafnosci sporzgdzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie Energa zostata uruchomiona ustuga cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
Ssrodkéow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposéb efektywny zarzadzaé¢ ptynnoscig Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spotek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach Energa SA i nastepnego dnia moga by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan ptatniczych
poszczegdlnych uczestnikéw. Wdrozone narzedzie pozwala w sposéb efektywny wykorzystywac do finansowania prowadzonej
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci $rodki wypracowane przez Grupe, a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

W zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci celem Spoéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznosciag
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegoty dotyczgce gtdwnych tytutdw pozyskanego przez Spétke finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie
24.7.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spodtki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych pfatnosci (wedtug wartosci nominalnej, wigczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

Ponizej Od 3 do 12 Od 1 roku

3 miesiecy miesiecy do 5 lat

31 grudnia 2019

Kredyty i pozyczki 2 251 291 1637 990 5169
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne - 41 680 605 1326
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 192 - - - 192
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 - - - 13
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 9 41 - 52
Pozostate zobowigzania finansowe 6 - 3 69 78
RAZEM 2464 341 2 361 1664 6 830

Ponizej Od 3 do 12 Od 1 roku

3 miesiecy miesiecy do 5 lat

31 grudnia 2018

Kredyty i pozyczki 96 247 3743 1496 5582
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 9 1073 703 636 2421
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 314 - - - 314
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 - - - 20
Pozostate zobowigzania finansowe 5 - 25 15 45
RAZEM 444 1320 4471 2147 8 382

Na aktywa finansowe Spétki sktadajg sie gtéwnie udzielone pozyczki oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Strukture srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia nota 14.

NOTA OBJASNIAJACA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

26. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Odsetki i dywidendy, netto

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dywidendy otrzymane (644) (675)
Odsetki otrzymane i zaptacone 6 241
Odsetki naliczone 129 (105)
RAZEM (509) (539)

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
27. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdiki jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw finansowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Spotka jest podmiotem, ktory jako jedyny odpowiada
za prowadzenie polityki dtuznej Grupy oraz zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

Spodtka monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspétczynnik okreslajgcy relacje diugu netto do wielkosci EBITDA
szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielko$¢ tegoz wskaznika wyniosta 2,75 podczas gdy
w umowach o finansowanie zawarto poziom 3,5.

Warto$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce Spétke oraz agencje ratingowe
i ma wymierny wplyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Spofki, a przez to na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania
dtuznego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Energa SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ziotych)

Ponizsze dane pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku.

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2440 2573
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4 545 4 592
g}r/cS)glélnzlve;glneizne i ich ekwiwalenty bez srodkéw o ograniczonej mozliwosci (1 370) (2 656)
Zadtluzenie netto 5615 4 509
EBITDA 2039 1877
Zadtuzenie netto / EBITDA 2,75 2,40

28. Aktywa i zobowigzania warunkowe
W Spotce nie wystepujg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.
29. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wyniosto 178 etatow, natomiast 31 grudnia
2018 roku ksztattowato sie na poziomie 170 etatow.

30. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spétki

Finansowanie budowy elektrowni Ostroteka C

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Energa SA oraz Enea S.A. podpisaly Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
Ostroteka C (,Projekt”’). Celem Porozumienia jest uszczegodtowienie zasad finansowania Projektu w celu umozliwienia
kontynuowania jego realizacji bez opdznien. Zgodnie z tre$cig Porozumienia Energa SA oraz Enea S.A. zobowigzaly sie zapewni¢
spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji
(szczegotowe informacje dotyczgce Porozumienia dostepne sg w raporcie biezgcym nr 7/2019). Jednoczesnie Energa SA
i Enea S.A. zobowigzaly sie do negocjowania zasad wspdtpracy w umowie wspolnikow / umowie inwestycyjnej, majacej
kompleksowo okres$laé strukture i forme finansowania Projektu. Zgodnie z Porozumieniem z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. zadeklarowaty zaangazowanie finansowe dla realizacji Projektu w wysokosci Energa SA - nie mniej niz 1 mid zt, Enea
S.A. — 1 mld zt. W wykonaniu Porozumienia z 28 grudnia 2018 roku. Energa SA i Enea S.A. przekazaly juz Elektrowni Ostroteka
Sp. zo.0. po 181 min ztotych. Porozumienie z 30 kwietnia 2019 roku przewiduje obowigzki Energa SA iEnea S.A. do zapewnienia
Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. nakladéw finansowych w kwocie, odpowiednio, Energa SA. — nie mniej niz 819 min zt, Enea S.A.
— 819 min zt przy czym Energa SA i Enea S.A. ustality, ze w okresie do 2021 roku $rodki Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. bedzie
przekazywata wytacznie Energa SA.

Umowa pozyczki z dnia 17 lipca 2019 roku

W nawigzaniu do wspomnianego wyzej porozumienia Energa SA oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarty w dniu 17 lipca
2019 roku umowe pozyczki, na podstawie ktérej Energa SA udziela Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki na okres do dnia
31 grudnia 2019 roku w kwocie do 76 min zt. Do dnia 31 grudnia 2019 roku, wyptata kwoty pozyczki nastgpita w dwoch transzach
w tgcznej wysokosci 58 min zt. W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Energa SA dokonata cesji na rzecz Enea S.A. potowy wierzytelnosci
przystugujgcych jej z tytutu udzielonej pozyczki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwota
wierzytelnosci bedgca przedmiotem niniejszej cesji zostata uiszczona przez Enea S.A. Dodatkowo zgodnie z Aneksem nr 1 z
dnia 23 grudnia 2019 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2020 r. oraz Aneksem nr 3 z dnia 30 marca 2020 roku do powyzszej
umowy pozyczki pozyczkodawcy potwierdzili maksymalng kwote pozyczki w wysokosci 58 min zt, wydtuzyli ostateczny termin jej
sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz przedstawili zamiar dokonania konwersji wierzytelnosci na udziaty w kapitale
zaktadowym Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. w terminie poprzedzajgcym jej ostateczng sptate.

Umowa pozyczki z dnia 23 grudnia 2019 roku

W dniu 23 grudnia 2019 roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0.
stanowigca czesciowe wykonanie przez Energa SA swoich zobowigzan z Porozumienia z dnia 30 kwietnia 2019 roku. Kwota
pozyczki zaciggnigtej przez Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. wynosi maksymalnie 340 min zt i bedzie wyptacana w transzach, na
uzasadniony wniosek Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. zwigzany z realizacjg Projektu. Pierwsza transza w kwocie 160 min zt
zostata wyptacona w dniu 23 grudnia 2019 roku, druga transza w kwocie 17 min zt w dniu 13 stycznia 2020 roku, za$ trzecia
transza w dniu 22 kwietnia 2020 roku. Na podstawie Umowy Pozyczki Energa SA dokonata warunkowej sprzedazy potowy
wierzytelnosci przystugujgcej jej z umowy pozyczki wobec Elektrowni Ostroleka Sp. z 0.0. na rzecz Enea S.A. Zbywane
wierzytelno$ci przejdg na Enea S.A. po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Porozumieniu z 30 kwietnia 2019
roku w pozniejszej z nastepujgcych dat 31 stycznia 2021 roku lub w dacie zaptaty przez Enea S.A. na rzecz Energa SA petnej
kwoty ceny. Wierzytelnosci z umowy pozyczki mogg by¢, po dniu 31 stycznia 2021 roku, skonwertowane przez Energa SA oraz
Enea S.A. na kapitat Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.

31. Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nowe spotki

W dniu 27 stycznia 2020 roku zostata zawigzana spétka ECARB Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Gdansku. Rejestracja spotki
w KRS nastgpita w dniu 4 maja 2020 roku. Natomiast w dniu 11 maja 2020 r. Energa SA zawarta z Energa OZE SA umowe
sprzedazy 1 275 udziatéw w spoétce. W wyniku transakcji ENERGA SA posiada 64,6 % udziatéw, a Energa OZE SA 35,4 %
udziatow w kapitale zaktadowym ECARB Sp. z 0.0.
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Dziatalnos$¢ finansowa

W dniu 16 marca 2020 roku Energa SA zawarta z Energa Obrét SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Aneks nr 3 do
Umowy o udzielanie gwarancji w ramach linii z dnia 9 kwietnia 2019 r., na podstawie ktérego Bank Gospodarstwa Krajowego
zwigkszyt przyznany limit gwarancyjny do kwoty 700 min zi, ktéry bedzie dostepny w okresie do dnia 9 kwietnia 2021 roku.

W dniu 17 marca 2020 roku Energa SA dokonata sptaty czesci pozyczki wzgledem Energa Finance AB w kwocie 389 min EUR.
Jednoczesnie Spotka zawarta porozumienie z Energa Finance AB dotyczace prolongaty do dnia 28 lutego 2022 roku
ostatecznego terminu sptaty czesci pozyczek w kwocie 110 min EUR udzielonych w ramach umoéw pozyczek z 21 marca 2013
roku oraz 25 marca 2013 roku.

Wplyw COVID na dziatalnos¢ Spotki

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie koronawirusa SARS-CoV-2. W dniu
14 marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego, natomiast 20 marca 2020
roku wprowadzono stan epidemii. Epidemia koronawirusa bedzie miata ogromny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Pomimo wzrostu niepewnosci w skali mikro i makro dla innych podmiotéw, epidemia jako zdarzenie, ktére wystgpito po dniu
bilansowym, nie bedzie powodowac dla Spétki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Spotka przeanalizowata zdarzenia lub warunki, ktére indywidualnie lub tacznie moga wptywac na jej dziatalnosé¢ i w jej ocenie
wptyw bezposredni i posredni nie bedzie znaczaco niekorzystny. Spétka nie przewiduje istotnego spadku przychodow ze
sprzedazy oraz sptywu naleznosci od kontrahentéw, ktdérymi sg gtéwnie podmioty z Grupy Energa. Ewentualnie mozliwe jest
przesunigcie czesci przychoddw w czasie, co nie powinno jednak zagrozi¢ ptynnosci Spotki.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Spétka nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sie
ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw uméw o finansowanie. Spotka podejmuje réwniez dziatania w celu zabezpieczenia
ptynnosci Grupy Energa w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego, jak rowniez w zwigzku z wygasajagcymi w 2020 roku
zobowigzaniami kredytowymi. Prace w tym kierunku sg intensywnie prowadzone z instytucjami finansowymi, a ryzyko
niepowodzenia nie jest zidentyfikowane.

W obszarze dziatalnosci marketingowej Spotka przewiduje mozliwosé aneksowania czesci zawartych umoéw sponsoringowych
w celu wydtuzania okreséw Swiadczen badz ustalenia $wiadczen zamiennych ze sponsorowanymi podmiotami. W $lad za
powyzszym, przesunigciu w czasie moze rowniez podlega¢ czes¢ przychodéw od podmiotéw z Grupy, osigganych w zwigzku
z realizacjg ustug marketingowych.

W zakresie dziatalnosci informatycznej w przypadku przedtuzajgcej sie epidemii COVID-19 Spétka identyfikuje potencjalne
zagrozenia polegajace na opdznieniach realizacji projektdw inwestycyjnych, a co za tym idzie nowych strumieni przychodéw
zaplanowanych w zwigzku z ich realizacjg. Powyzsze moze by¢ spowodowane niedostepnoscig czesci pracownikow, ze wzgledu
na chorobe, potrzebe sprawowania opieki nad cztonkami rodziny lub tez przesuniecie tych oséb do realizacji zadan utrzymania
w ruchu krytycznych systeméw biznesowych. Ponadto, opézniona moze by¢ realizacja dostaw sprzetu IT dla pracownikéw Spotki
w zwigzku z zatamaniem fancuch dostaw u Swiatowych producentéw takiego sprzetu. Spétka przewiduje réwniez mozliwy wzrost
kosztow sprzetu i infrastruktury oraz ustug IT w zwigzku z przejsciem wigkszosci uzytkownikdw w organizacji na prace trybie
zdalnym.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Spodtki nie wystepuja przestanki Swiadczace o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej
dziatalnosci. Ponadto Spdtka nie identyfikuje bezposredniego wptywu obecnej sytuacji na wyniki finansowe na koniec 2019 roku.
Opis ewentualnego wptywu COVID na przychody i sytuacje finansowg Spétki w 2020 roku zostang ujete w sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2020 roku i kolejne okresy.

Przejecie kontroli nad Spétka przez PKN Orlen

W dniu 5 grudnia 2019 roku PKN ORLEN S.A. ogtosit wezwanie do zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji Spotki Energa SA. Cena
akcji w wezwaniu zostata okreslona na poziomie 7 zt za jedng sztuke, ktéra w dniu 15 kwietnia 2020 roku zostata podwyzszona
do wysokosci 8,35 zt za jedng akcje.

W dniu 26 lutego 2020 roku PKN ORLEN ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentracji w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spétkg, a w dniu 31 marca 2020 roku otrzymat decyzje Komisji Europejskiej w przedmiocie
zgody na dokonanie koncentracji. Tym samym spetniony zostat warunek prawny wezwania.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN ORLEN a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spotka.

Zakonczenie procesu rozliczania transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN ORLEN nastgpito w dniu 30 kwietnia 2020 roku.
W wyniku wezwania PKN ORLEN nabyt 331 313 082 akcje Spdfki, ktére stanowig 80,01% jej kapitatu zaktadowego oraz 85,20%
ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

Tym samym PKN ORLEN objat kontrole nad Spotka.

W dniu 10 grudnia 2019 r., w zwigzku z wezwaniem, agencja Fitch Ratings poinformowata o umieszczeniu Energa SA na liscie
obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym. Umieszczenie Spotki na wskazanej liscie Agencja Fitch Ratings uzasadnia m.in.
ryzykiem $cistego powigzania Spotki z grupg kapitatowag o nizszej ocenie ratingowej (BBB- w stosunku do ratingu Spétki na
poziomie BBB) w nastepstwie przejecia akcji Spdtki przez PKN ORLEN oraz ryzyka naruszenia klauzul zmiany kontroli
w umowach o finansowanie Spétki.

Grupa Energa posiada zawarte umowy o finansowanie z szeregiem bankéw krajowych oraz miedzynarodowych. Na dzien
ogtoszenia wezwania w dokumentacji finansowania zawarte byly klauzule odnoszace sie do sytuacji zmiany kontroli oraz
obnizenia poziomu ratingu.

Spotka podjeta niezwtocznie dziatania majgce na celu uzyskanie zgdd finansujgcych na odstepstwa od obowigzujgcych warunkow
finansowania w zakresie ewentualnego naruszenia klauzul zmiany kontroli lub klauzul obnizenia poziomu ratingu z zamiarem
uzyskania formalnych zgdéd na zaakceptowanie zdarzen spowodowanych realizacja Wezwania. Na dzien bilansowy Zzadna
z instytucji kredytowych, z ktérymi Spoétka przystapita do uzgodnieh nie zajeta negatywnego stanowiska do ztozonego przez
Spotke wystapienia. Natomiast na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka uzyskata formalng zgode lub zawarta
aneksy do uméw o finansowanie przewidujgce odstepstwa od warunkéw finansowania okreslonych w umowie kredytowej
w zakresie klauzul zmiany kontroli oraz obnizenia ratingu z wiekszoscig instytucji finansujgcych, tj. z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju, Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym oraz piecioma instytucjami udzielajgcymi Spétce kredytu
konsorcjalnego.
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