prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
ENERGA SA

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadziliémy badanie zatgczonego (,skonsolidowane sprawozdanie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe”).

finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA
SA (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest ENERGA SA (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

Naszym zdaniem, zatagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r., skonsolidowanych

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2019r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
do 31 grudnia 2019 r.: skonsolidowanych przeptywéw
, ) pienieznych za rok obrotowy

— skonsqhdc_)wane sprawozdanie zakonczony tego dnia, zgodnie

Z zyskow i strat; z Migdzynarodowymi Standardami
— skonsolidowane sprawozdanie Sprawozdawczoéci Finansowe;j

z catkowitych dochodow; zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
— skonsolidowane sprawozdanie ze oraz przyjetymi zasadami (politykg)

zmian w kapitale wiasnym; rachunkowosci;
— skonsolidowane sprawozdanie — jest zgodne, we wszystkich istotnych

z przeptywow pienieznych; aspektach, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz statutem
— informacje dodatkowg zawierajaca opis Jednostki dominujace;j.

przyjetych zasad rachunkowosci

oraz inne informacje objasniajgce.

oraz

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 25 maja 2020 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
weditug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzgdzenie UE”);

— innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali§my sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogoéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych na dzieri 31 grudnia 2019 r. wynosi 14.262 miliony
ztotych, za$ odpis z tytutu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2019 r. 809 milionéw ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osgdzie i szacunkach”, Nota 9.6 ,Rzeczowe aktywa trwafte”, Nota 9.10 ,Utrata
wartosci niefinansowych aktywow trwatych”, Nota 11.1 ,Koszty dziatalno$ci wedftug rodzaju”, Nota
11.2 ,Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwafe ujete w sprawozdaniu
Z zyskow lub strat”, Nota 13 ,,Rzeczowe aktywa trwafte”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w Nocie 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi ha
wystepowanie przestanek mogacych

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:




skutkowaé utratg wartosci rzeczowych
aktywow trwatych Grupa Kapitatowa
zdecydowata sie przeprowadzi¢ testy na
utrate wartosci rzeczowych aktywow
trwatych w obszarze wytwarzania energii
elektrycznej, tj. w szczegdlnosci osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne w
ramach poszczegoélnych farm wiatrowych,
farm fotowoltaicznych, Elektrocieptowni
Elblag, Elektrocieptowni Kalisz oraz
Elektrowni B w Ostrotece.

Grupa Kapitatowa dokonata szacunku
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych
aktywow trwatych w obszarze wytwarzania
energii elektrycznej w oparciu o wartosci
uzytkowe osrodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne, z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych zostata uznana przez nas za
kluczowg sprawe badania, poniewaz ocena
ich wartosci odzyskiwalnej oparta jest na
szeregu zatozen i szacunkow,

w szczegolnosci w odniesieniu do
wysokosci przysztych przeptywéw
pienieznych oraz przyjetej stopy dyskonta.

Prognozowane przeptywy pieniezne dla
obszaru wytwarzania energii elektrycznej
zalezg przede wszystkim od zatozen
przyjetych w zakresie cen energii
elektrycznej, wegla kamiennego oraz
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien
do emisji CO2. Zasadnos¢ przyjetych w tym
zakresie zatozeh obarczona jest znaczgca
niepewnoscig z uwagi na potencjalng
przysztg zmienno$¢ warunkow
regulacyjnych i niepewnos¢ odnosnie ich
wptywu na ekonomike funkcjonowania
obszaru wytwarzania energii elektryczne;.

Ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki
rachunkowo$ci w zakresie identyfikacji,
ujmowania i pomiaru utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych

z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

Ocene systemu kontroli wewnetrzne;j

w zakresie identyfikacji przestanek
utraty wartosci oraz przeprowadzania
testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych;

Ocene prawidtowosci grupowania
aktywéw w osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne na podstawie naszego
zrozumienia dziatalnosci Grupy

i jednostek biznesowych;

Krytyczng ocene racjonalnosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowag
osgddw i zatozen oraz dokonanych na
ich podstawie szacunkéw wartoSci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow
trwatych w obszarze wytwarzania
energii elektrycznej, a w konsekwencji
wysokosci ujetych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, korzystajgc w tym
zakresie ze wsparcia naszych
wewnetrznych specjalistow
z zakresu wycen, w tym:
ocene przygotowanego przez Grupe
Kapitatowg modelu
zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartosci oraz wewnetrznej
spoéjnosci zastosowanej metodyki,
ocene racjonalnosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg kluczowych
zatozen makroekonomicznych,
w tym w szczegolnosci dotyczgcych
stopy dyskonta, poprzez poréwnanie
ich do zrodet zewnetrznych,
krytyczng ocene racjonalnosci
projekcji przysztych przeptywoéw
pienieznych, w tym zatozonych
w nich pozioméw przychodow,
kosztow i naktadow inwestycyjnych
poprzez poréwnanie przyjetych
zatozen do historycznych informacji
finansowych oraz analize dziatan
podjetych przez Grupe Kapitatowg
do dnia badania,
ocene czy zatozenia Grupy
Kapitatowej co przysztych warunkow




regulacyjnych zostaty oparte na
najbardziej prawdopodobnym
modelu rynku mocy oraz systemu
wsparcia odnawialnych zrodet
energii;

v analize prawidtowosci przyjetych
zatozen odnos$nie cen energii
elektrycznej poprzez poréwnanie ich
do wynikéw zamowionych przez
Grupe Kapitatowa analiz
zewnetrznych ekspertéw, ktorych
kompetencje, doswiadczenie
i obiektywizm ocenilismy;

— Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testéw na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Grupe Kapitalowg
analizy wrazliwosci modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na zmiane kluczowych
zatozen, takich jak stopa dyskonta, ceny
energii i przychody z rynku mocy.

Utrata wartosci inwestycji we wspolne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci

Wartosc bilansowa inwestycji w jednostki stowarzyszone i we wspoélne przedsiewziecia wyceniane
metodg praw wifasno$ci na dziert 31 grudnia 2019 r. wynosita 336 milionéw ztotych, natomiast odpis
aktualizujgcy wartos$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia na dzien
31 grudnia 2019 r. 373 milionéw zfotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 2.2 ,Zmiany w skiadzie Grupy
oraz inwestycjach we wspdllne przedsiewziecia | jednostki stowarzyszone w okresie
sprawozdawczym”, Nota 6 ,/stotne wartoSci oparte na profesjonalnym osigdzie i szacunkach”, Nota
17 ,Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw

wtasnosci’, Nota 29.4.1 , Aktywa finansowe”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w Nocie 17 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zwigzku

z wystgpieniem przestanek mogacych
skutkowaé utratg wartosci ksiegowe;j
inwestycji we wspélnym przedsiewzieciu
wycenianym metodg praw wiasnosci, Grupa
Kapitatowa zdecydowata sie przeprowadzic¢
test na utrate wartosci inwestycji w spotke
Polska Grupa Goérnicza S.A.

W ramach powyzszego testu, Grupa
Kapitatowa dokonata szacunku wartosci
odzyskiwalnej posiadanej inwestycji we
wspoélnym przedsiewzieciu w oparciu

o wartosci godziwg osrodkéw

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

— Ocene zgodno$ci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki
rachunkowo$ci w zakresie identyfikaciji
i uimowania utraty wartosci inwestycji
we wspolnych przedsiewzieciach
i w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci
Z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

— Ocene systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie identyfikacji przestanek
utraty wartosci oraz przeprowadzania




wypracowujgcych srodki pieniezne,
z wykorzystaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci inwestycji we wspoine
przedsiewzigcie zostata przez nas uznana
za kluczowg sprawe badania, poniewaz
ocena jego wartosci odzyskiwalnej oparta
jest na szeregu zatozen i szacunkow,

w szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywéw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta.

Prognozowane przeptywy pieniezne zalezg
przede wszystkim od zatozen przyjetych

w zakresie cen i wolumenu wydobycia wegla
kamiennego oraz kosztéw wynagrodzen.
Zasadnosc przyjetych w tym zakresie
zatozen obarczona jest znaczacym ryzykiem
znieksztatcenia z uwagi na zmiennos¢
warunkow regulacyjnych i ekonomicznych
oraz niepewnos¢ odnosnie ich wptywu na
ekonomike funkcjonowania inwestyciji.

testéw na utrate warto$ci inwestycji we

wspolne przedsiewziecia i w jednostki

stowarzyszone;

— Ocene prawidtowos$ci grupowania
aktywow w osrodki wypracowujgcych
Srodki pieniezne na podstawie naszego
zrozumienia dziatalnosci Grupy
i jednostek biznesowych;

— Krytyczng ocene poprawnosci osgdow
Grupy Kapitatowej w zakresie istnienia
przestanek utraty wartosci,

a w konsekwencji koniecznosci

przeprowadzenia testow na utrate

wartosci dla poszczegdlnych inwestycji;

— Krytyczng ocene racjonalnosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg
o0sadow i zatozeh oraz dokonanych na
ich podstawie szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej inwestycji we wspéine
przedsiewzigcie, a w konsekwencji
wysokosci ujetych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, korzystajgc w tym
zakresie ze wsparcia naszych
wewnetrznych specjalistow z zakresu
wycen, w tym:

V' ocene przygotowanego przez Grupe
Kapitatowg oraz zewnetrznego
specjaliste modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartosci oraz wewnetrznej
spojnosci zastosowanej metodyki,

v' ocene racjonalnosci przyjetego
przez Grupe Kapitatowg kluczowego
zatozenia dotyczacego stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie jej do
zrodet zewnetrznych,

V" krytyczng ocene racjonalnosci
projekcji przysztych przeptywoéw
pienieznych, w tym zatozonych
w nich poziomoéw przychodéw
i kosztow poprzez ich poréwnanie
do historycznych informacji
finansowych oraz analize dziatan
podjetych przez Polskg Grupe
Goérniczg w oparciu o dostepne
informacje do dnia badania,

— Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
w zakresie przyjetych kluczowych
zatozen i osgdow dotyczgcych utraty




wartosci inwestycji we wspélne
przedsiewziecie.

Prawidiowos¢ ujecia przychodow

Przychody ze sprzedazy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. wynoszg 11.479 milionéw
ztotych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzienn 31 grudnia 2019 r. wynoszg 1.489 milionéw
zfotych, a aktywa z tytutu uméw na dzien 31 grudnia 2019 r. wynoszg 313 milionéw ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 ,Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osagdzie i szacunkach”, Nota 9.26.1. ,Aktywa finansowe”, Nota 9.28 ,Przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i ustug”, Nota 29 ,Instrumenty finansowe”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r.
Grupa Kapitatowa osiggata przychody
przede wszystkim ze sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcy kohcowego oraz
na rynku hurtowym, ustug dystrybuciji
energii elektrycznej i ze sprzedazy gazu.

Kwestia ujecia przychodow ze sprzedazy
byta przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi
ze wzgledu na fakt, ze ujecie przychodéw
ze sprzedazy opiera sie na wykorzystaniu
ztozonych informatycznych systemoéw
przetwarzania danych (w szczegoélnosci
systemow billingowych), ktére przetwarzajg
duze ilosci danych w potgczeniu

z kombinacjg réznych taryf i okresow
odczytu rzeczywistej wartosci sprzedanej
energii elektrycznej.

W zwigzku z powyzszym prawidtowo$¢
ujecia przychoddéw stanowi nieodtaczne
ryzyko branzowe.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

— Zaktualizowanie naszego zrozumienia
i oceny procesu ujmowania
przychodow ze sprzedazy oraz
przeprowadzenie testow kontroli
wewnetrznych w tym obszarze,

w szczegolnosci w zakresie
prawidlowosci fakturowania klientéw
z tytutu zuzycia energii na podstawie
odczytu z licznika,;

— Ocena polityki rachunkowo$ci
w zakresie ujmowania przychodéw
pod katem ich zgodnosci z
odpowiednimi wymogami standardéw
sprawozdawczosci finansowej;

— Przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistow z obszaru zarzadzania
bezpieczenstwem informatycznym:

v weryfikacje poprawnosci raportow
z systemow billingowych oraz
poprawnosci ich ujecia
w ksiegowych systemach
informatycznych;

v ocene wybranych
wykorzystywanych przez Grupe
Kapitatowg systeméw
informatycznych w zakresie
prawidtowos$ci funkcjonowania
kluczowych kontroli
automatycznych w obszarze
zarzgdzania zmianami oraz
dostepami do powyzszych
systemow, w tym systemow
transakcyjnych stosowanych
W procesie ujmowania przychodow;




— Ocena racjonalnosci kwoty
przychodow ze sprzedazy poprzez
zbudowanie niezaleznych oczekiwan
odno$nie tych przechodéw:

v dla ustug dystrybucji — na
podstawie analizy przychodéw
z roku poprzedniego
zaktualizowanych o efekt zmiany
taryfy dystrybucyjnej;

v dla ustug sprzedazy energii
elektrycznej na podstawie analizy
przychodow z roku poprzedniego
zaktualizowanych o efekt zmiany
wolumenu i ceny
w poszczegolnych grupach
taryfowych;

v poréwnanie naszych oczekiwan
do przychodow ze sprzedazy
ujetych przez Grupe Kapitatowg
dla linii biznesowej sprzedaz;

— Analiza predykcyjna przychodoéw ze
sprzedazy zbudowana w oparciu
0 wplywy pieniezne netto;

— Uzgodnienie danych o ilosci
sprzedanej energii elektrycznej dla
wybranej préby faktur dla klientow
z informacjami w systemach
bilingowych na podstawie odczytu
z licznikéw, w tym sprawdzenie
otrzymania zaptaty dla wybranych
pozycji z kazdego systemu
billingowego

— Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowy, dotyczgcych
ujetych przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
aktywow z tytutu uméw.

Pierwsze zastosowanie Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej

(MSSF) 16 Leasing

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2019 r. wynoszg 847 milionéw zfotych.

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. wynoszg 637 milionéw
zfotych.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. wynoszg 39 milionéw
zfotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 8 ,Nowe standardy
i interpretacje”, Nota 9.8 ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”, Nota 15 ,Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania’ Nota 34 ,Zobowigzania z tytutu uméw leasingu’”.



Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Grupa Kapitatowa przyjeta MSSF 16 Leasing
od 1 stycznia 2019 r. Standard ten
wprowadza nowy model rachunkowosci
leasingu, w ktérym leasingobiorcy
zobowigzani sg do ujmowania w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej skfadnika
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wraz
z odnosnym zobowigzaniem leasingowym.

Jak to oméwiono w Nocie 8
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa Kapitatowa przy
pierwszym zastosowaniu MSSF 16
skorzystata ze zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W rezultacie
skumulowany efekt pierwszego
zastosowania ujety zostat jako korekta
bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na
dzien 1 stycznia 2019 r., bez przeksztafcenia
danych poréwnawczych.

W wyniku zastosowania nowego standardu,
na dzien 1 stycznia 2019 r., Grupa
Kapitatowa ujeta aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w kwocie 884 milionéw ztotych
oraz wzrost zobowigzan z tytutu leasingu o
676 milionéw ztotych.

Identyfikacja uméw zawierajgcych elementy
leasingu oraz dokonywanie zatozen i
szacunkdw w celu ustalenia kwot aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan
leasingowych wymagajg zastosowania
istotnego osgdu. Jest on niezbedny miedzy
innymi przy ocenie okresu leasingu, ptatnosci
leasingowych i stép dyskontowych badz
charakterystyki leasingéw rozliczanych
portfelowo.

Rachunkowos¢ uméw leasingowych, w tym
korekt wynikajgcych z pierwszego
zastosowania MSSF 16, jest zatem z natury
ztozona i istotna dla Grupy Kapitatowej. Z
powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

— Uzyskanie zrozumienia procesu
identyfikacji leasingéw (w tym
elementow leasingowych zawartych
w umowach niebedgcych umowami
leasingu) oraz testowanie
zaprojektowania i wdrozenia kontroli
w tym zakresie;

— Ocene czy Grupa Kapitatowa
odpowiednio zidentyfikowata leasingi,
poprzez analize dokumentacji Grupy
Kapitatowej, w tym zawartych umow
lub aktow wiasnosci, raportéw
zarzagdczych, protokotdw z posiedzenh
zarzadu, uméw leasingu i umow
nieleasingowych. Dokonalismy
réwniez analizy kosztéw operacyjnych
oraz rozliczen miedzyokresowych
kosztéw pod katem oceny, czy mogg
one mie€ zwigzek z ptatnosciami za
prawo do uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow;

— Dla wybranej préby portfeli umow
leasingowych, dokonalismy krytycznej
oceny zasadno$ci zastosowania
podejscia portfelowego poprzez
analize przeprowadzonej przez Grupe
Kapitatowg oceny czy umowy te majg
podobng charakterystyke;

— W odniesieniu do zastosowanych
uproszczen, oceneg, poprzez analize
dokumentacji Grupy Kapitatowej
(w tym umoéw leasingu i aneksow do
obowigzujgcych umoéw), czy spetnione
zostaly warunki i wymogi standardu
dotyczace zastosowania wyjgtkéw
i/lub rozwigzan praktycznych;

— Dla wybranej préby uméw
leasingowych istniejacych na dzien
wdrozenia oraz umoéw leasingu
zawartych w trakcie badanego roku:

ocene poprawnos$ci szacowanego
okresu umowy leasingu poprzez:

analize zapisow umownych

w zakresie mozliwosci przedtuzenia
lub wczesniejszego wypowiedzenia
umowy, istotnosci kar lub strat dla
stron umowy wynikajgcych

z nieprzedtuzenia lub
wczeshiejszego wypowiedzenia

umowy,




poréwnanie przyjetego okresu

umowy leasingu do innych

szacunkéw Grupy Kapitatowej,

w tym szacunkow okresu

uzytkowania aktywow zwigzanych

Z wybranymi umowami leasingu,
ocene poprawnos$ci uznania ptatnosci
leasingowych za state lub zmienne,
poprzez analize tresci zawartych
umow,
krytyczng ocene zastosowanych stop
dyskontowych, m.in. poprzez,
przeprowadzone poréwnanie tych stop
do stép dyskontowych wtasciwych dla
instrumentow finansowych
o zblizonych charakterystyce,
niezalezny szacunek kwoty
zobowigzania leasingowego na
podstawie warunkéw umownych oraz
jego uzgodnienie do szacunkéw Grupy
Kapitatowej;

— Ocene czy ujawnienia Grupy
Kapitatowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zawierajg
odpowiednie informacje ilo$ciowe
i jakosciowe wymagane od
leasingobiorcow przez obowigzujgce
zasady sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewnié sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgce;j
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.



Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

Z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownos$ci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujace;j;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcag watpliwosé
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnosnie informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadz0r i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
Z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie
Z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore

sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢é komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

jest wyodrebniong czescig tego
Sprawozdania z dziatalnosci;

— odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgce;j jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposo6b
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktorym mowa

w art. 55 ust. 2¢ ustawy o rachunkowosci,
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci.

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

0 biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w odwiadczeniu 0 stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami,

a w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnoSci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalno$ci, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzadzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowosci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Grupy Kapitatowej i jednostek przez nig
kontrolowanych w badanym okresie zostaty
ujawnione w punkcie 2.8 Sprawozdania

z dziatalnosci.

12



Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego

badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej 31 grudnia 2019 r. Catkowity nieprzerwany
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia okres zlecenia badania wynosi 3 lata

2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach, poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego
w tym uchwatg z dnia 29 czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Zbigniew / NATALIA

et g KAROLINA /
Piotr Libera varkowska 2=
Zbigniew Libera Natalia Markowska
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 90047 Nr w rejestrze 10853

Komandytariusz, Petnomocnik

Gdansk, 28 maja 2020 r.
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