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Gdansk, 03.06.2020 .
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Grupy LOTOS S.A.

Szanowni Panstwo,

Zwazywszy, ze Zarzad Grupy LOTOS S.A. (dalej: ,Spétka” lub ,GL S.A.") postanowit przystapi¢
do realizacji przez Spétke, w charakterze Wspotsponsora, inwestycji kapitalowej w ramach
projektu Polimery Police (,Projekt”), w ramach ktérej Spétka zainwestuje w Projekt taczng kwote
w wysokosci 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych) poprzez:

(i) wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Grupy Azoty Polyolefins S.A i objecie nowo wyemitowanych akcji za tgczng kwote nie
wigkszg niz 300.000.000,00 zt (trzysta milionow ztotych) oraz,

(i) udostepnienie Grupie Azoty Polyolefins S.A. pozyczki w maksymalnej kwocie
200.000.000,00 zt (dwustu milionow ztotych),

w zwigzku z planowang nowg emisjg akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. z siedziba
w Policach, stanowigcych akcje zwykte na okaziciela,

Zarzad Spotki zwraca sie z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Spétki o wyrazenie zgody
na objecie przez Spoétke akcji nowej emisji za okreslong przez Walne Zgromadzenie spotki
Grupa Azoty Polyolefins S.A. cene emisyjng w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, w iloéci zapewniajgcej Spoice udziat procentowy
w kapitale zaktadowym Grupy Azoty Polyolefins S.A. na poziomie 17,3 % (i tylez gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu), za taczng kwote nie wiekszg niz 300.000.000 zt (trzysta milionow
ztotych). Kapitat zaktadowy sp6tki Grupa Azoty Polyolefins S.A. zostanie podwyzszony o kwote
okreslong przez Walne Zgromadzenie tej spotki.

W zwigzku z tym, iz Spotka na nabycie akcji nowej emisji spétki Grupa Azoty Polyolefins S.A.
zamierza przeznaczy¢ kwote przewyzszajgca 100 min ztotych, na podstawie § 9 pkt. 13 lit. a)
Statutu Spotki konieczne jest uzyskanie zgody Walnego Zgromadzenia Spétki na objecie wiw akcji
na warunkach okreslonych w projekcie uchwaty, stanowiacej zatgcznik do niniejszego wniosku.

UZASADNIENIE

Projekt

Projekt realizowany jest w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. Sponsorami Pierwotnymi
Projektu sg Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Dla realizacji
Projektu powotana zostata spétka celowa - Grupa Azoty Polyolefins S.A. (d. PDH Polska SA),
zwana dalej ,GA Polyolefins”, w ktérej akcje objeli Pierwotni Sponsorzy.

Projekt to przedsigwzigcie, w efekcie ktérego powstanie w Policach jeden
z najnowoczesniejszych zaktadéw chemicznych w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Jego dziatalnos¢ bedzie skoncentrowana na produkcji polipropylenu (zaktadane mozliwosci
produkcyjne to ok. 437 tys. ton polipropylenu rocznie) oraz niezbednego do jego wytworzenia
propylenu. Dogodna lokalizacja GA Polyolefins (sasiedztwo Grupy Azoty Zaktadéw Chemicznych
»Police” S.A.) umozliwia realizowanie dostaw surowca (propanu) drogg morska, za po$rednictwem
kanatu Szczecin-Swinoujécie. Projekt obejmuje budowe:
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» terminala przetadunkowo-magazynowego (paliw ptynnych);
» instalacji PDH (produkcja propylenu)

» instalacji PP (finalna produkcja polipropylenu)

e instalacji pomocniczych;

¢ infrastruktury logistyczne;.

Szacowany catkowity budzet na realizacje Projektu wynosi ok. 1,52 mid EUR (tacznie m.in.
z kosztami finansowania w okresie budowy oraz rezerwami wymaganymi w formule project
finance). Harmonogram przedsiewzigcia przewiduje rozruch testowy instalacji PDH i Instalacji PP
w Il kwartale 2022 roku, a poczatek dziatalnosci komercyjnej w IV kw. 2022 r.

Projekt realizowany jest w oparciu o zaawansowane technologie produkcyjne: (i) technologie
Oleflex do produkcji propylenu, dostarczang przez globalnego dostawce innowacyjnych
technologii przemystowych, amerykanskg firme UOP nalezacg do koncernu Honeywell oraz
(if) technologie Unipol do produkciji polipropylenu, dostarczang przez amerykariska firme Grace.
Oleflex i Unipol sa technologiami sprawdzonymi i charakteryzuja sie Zaawansowanymi
parametrami technicznymi, efektywnoscia kosztowa, a technologia Unipol dodatkowo
elastycznoscig produktowsg, co w konsekwencji dawac bedzie mozliwos¢ produkcji szerokiej gamy
rodzajéw polipropylenu.

Projekt charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencyjnosci wobec innych zaktadow
produkcyjnych polipropylenu zlokalizowanych w Europie. Istotng przewagg konkurencyjna
Projektu jest jego lokalizacja umozliwiajaca dostarczanie surowcéw do produkcji propylenu
I polipropylenu z Rosji badz z Morza Poétnocnego po atrakcyjnych cenach. Ponadto, blisko$é
rynkéw zbytu charakteryzujgcych sie istotnym deficytem podazy i niewielkimi mocami
produkcyjnymi polipropylenu (Europa Srodkowo-Wschodnia, Niemcy, Skandynawia) stanowi¢
bedzie istotny atut projektu. Kompleks produkcyjny posiada strategiczna lokalizacje w centrum
europejskich rynkow (polskiego, niemieckiego, skandynawskiego, $rodkowoeuropejskiego)
charakteryzujgcych sie deficytem podazy polipropylenu.

Realizowane przedsiewziecie ma strategiczne znaczenie dla polskiej gospodarki, m.in. ze
wzgledu na istotny wplyw na redukcje krajowego deficytu handlowego w obszarze tworzyw
sztucznych, zwigkszenie niezaleznosci energetyczno-surowcowej Polski przez budowe nowego
terminalu paliw ptynnych, ktéry stanowi cze$¢ Projektu, zapewnienie nowych miejsc pracy dla
wysoko wykwalifikowanej kadry oraz poszerzenie bazy do rozwoju polskiej nauki i B+R+l.

Ze wzgledu na wielko$¢ i ztozono$¢ Projektu przyjeto, ze bedzie on realizowany w ramach jednego
kontraktu w tzw. formule EPC LSTK (ang. Engineering, Procurement and Construction - Lump
Sum Turn Key). Przyjeta formuta (,pod klucz") zaktada, ze Wykonawca EPC zobowigzuje sie
dostarczy¢ dang instalacje wedtug okreslonego harmonogramu za statg cene. Wykonawca EPC
zagwarantuje osiggnigcie i utrzymanie przez instalacje wszystkich parametréw okreslonych w
kontrakcie EPC. Wykonawca EPC przyjmuje na siebie ryzyko zwigzane z wykonaniem inwestycji
zgodnie z ustalonym harmonogramem. Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny materiatow, kosztow
pracowniczych i wahania kursu walut réwniez obcigzajg Wykonawce EPC. Wymienione powyzej
ryzyka zostaty uwzglednione w kwocie wynagrodzenia zaoferowanego przez Wykonawce EPC.
Wykonawcg EPC jest renomowana firma Hyundai Engineering Co. Ltd., posiadajgca odpowiednie
know-how oraz zasoby techniczne i ekonomiczne niezbedne do realizacji prac. Monitoring budowy
wykonywany jest przez wewnetrzny zespdt specjalistow GA Polyolefins, przy wsparciu
renomowanych doradcéw zewnetrznych, w tym Inzyniera Kontraktu oraz Doradcy Technicznego.
Inwestycja bedzie dodatkowo monitorowana przez niezaleznego doradce technicznego
dziatajgcego na zlecenie instytucji finansujacych Projekt.
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Projekt realizowany jest w formule project finance bez regresu do Sponsoréw (akcjonariuszy)
spotki celowej (GA Polyolefins).

Docelowa struktura finansowania Projektu zostata wynegocjowana i ustalona przez Pierwotnych
Sponsoréw, tj. Grupe Azoty SA i Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz
GA Polyolefins ze Wspdtsponsorami, tj. Hyundai Engineering Co., Ltd. (HEC), Korea Overseas
Infrastructure & Urban Development Corporation (KIND) oraz GL S.A., w ramach zawartych
w grudniu 2019 r. Porozumien Wstepnych dotyczacych finansowania equity, a takze z instytucjami
finansowymi w ramach kluczowych warunkéw finansowania diuznego uprzywilejowanego.
Struktura finansowania projektu:

e okoto 60% udziatu finansowania dluznego uprzywilejowanego zapewnianego przez
instytucje finansujgce w formie dtugoterminowych kredytéw terminowych oraz
uzupetniajgco kredytéw obrotowych i kredytéw na finansowanie podatku VAT (w formule
project finance);

* okofo 40% finansowania zapewnianego przez Pierwotnych Sponsoréw i Wspétsponsorow
w formie kapitatu wtasnego oraz ekwiwalentu kapitatu wiasnego w formie pozyczek
Pierwotnych Sponsorow oraz Wspoétsponsoréw podporzgdkowanych wobec finansowania
dtuznego uprzywilejowanego.

Docelowa struktura akcjonariatu spétki celowej (GA Polyolefins) bedzie ksztattowaé sie
nastepujaco: Pierwotni Sponsorzy bedg posiadac tacznie 64,93% akcji (w tym Grupa Azoty SA
30,52%, a GA Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. 34,41%); GL SA bedzie posiadaé 17,3% akgciji;
HEC bedzie posiada¢ 16,63% akcji; a KIND bedzie posiada¢ 1,14% akcji. Powyzsze udziaty
procentowe bedg odpowiada¢ udziatowi zarébwno w kapitale zakltadowym Spotki, jak i tacznej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu GA Polyolefins SA.

Wyniki analiz optacalno$ci w odniesieniu do catego Projektu ksztaltujg sie na poziomie
potwierdzajgcym zasadno$¢ jego realizacji - warto$¢ biezaca netto Projektu (NPV) jest dodatnia,
a wewnetrzna stopa zwrotu IRR jest wyzsza od wymaganej minimalnej stopy zwrotu (kosztu
kapitatu), co wskazuje, ze realizacja Projektu jest optacalna.

Projekt jest w trakcie realizacji. W dniu 23 grudnia 2019 r. GA Polyolefins wydata generalnemu
wykonawcy finalne Polecenie Przystagpienia do realizacji. W dniu 7 stycznia 2020 r. nastgpito
formalne przekazanie generalnemu wykonawcy HEC placu budowy i rozpoczecie prac.

Na ukonczeniu jest formalny proces organizacji finansowania dla Projektu - w dniu 31.05.2020 r.
zostata podpisana finalna umowa finansowania dtuznego pomiedzy konsorcjum instytucji
finansujgcych a GA Polyolefins.

W dniu 31.05.2020 r. zostaly takze podpisane pakiety uméw inwestycyjnych (Umowa
Inwestycyjna, Umowa Akcjonariuszy, Umowa Pozyczki) pomiedzy Wspotsponsorami Projektu —
odrebnie Hyundai Engineering Co. Ltd., Korea Overseas Infrastructure & Urban Development
Corporation oraz GL S.A., a Pierwotnymi Sponsorami — Grupg Azoty S.A., Grupg Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police SA” i GA Polyolefins.

Udziat Grupy LOTOS SA w Projekcie Polimery Police

W dniu 26.04.2019 r. Spotka, PDH Polska S.A. (dzisiejsza GA Polyolefins), Grupa Azoty S.A. oraz
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zwane dalej tacznie ,Stronami”, podpisaty list
intencyjny stanowigcy podstawe do rozpoczecia rozméw w sprawie potencjalnego udziatu Spotki
w finansowaniu planowanego przez GA Polyolefins projektu inwestycyjnego ,Polimery Police”,
poprzez objecie przez Spotke nowych akcji w kapitale zaktadowym GA Polyolefins i wniesienie
wktadu na kapitat zaktadowy GA Polyolefins w kwocie do 500 min ztotych (raport biezacy Spotki
nr 9/2019 z dn. 26.04.2019 r.).

U Junawmsl;



¢» LOTOS

Zainteresowanie Spotki udziatem w Projekcie wynika m.in. nastepujgcych przestanek:

¢ Projekt jest znany Spotce i rozpatrywany byt (w réznych uktadach biznesowych) w
przesztosci, jako mozliwo$¢ dywersyfikacji pionowej grupy w kierunku petrochemicznym;

» Istniejg synergie regionalne (powigzane z potencjalnymi kierunkami rozwoju GL S.A))
dotyczace infrastruktury logistycznej Projektu - nowy terminal paliw plynnych,
0 mozliwosciach dalszej rozbudowy i dostepu do morza w regionie wybrzeza
zachodniopomorskiego;

» Istniejg synergie po stronie produktow towarzyszacych procesowi produkcji PP,
polegajgce np. na mozliwosci wspotpracy GL S.A. w zakresie wykorzystania znacznych
ilosci wodoru w procesach technologicznych i energetycznych.

W nastepstwie podpisania listu Intencyjnego GL S.A. przystapita (przy wsparciu renomowanych
doradcow finansowych i prawnych) do badania i analizy Projektu i udziatu GL S.A. w Projekcie.
Punktem wyjscia analizy optacalno$ci udziatu kapitatowego GL S.A. w Projekcie byt model
finansowy zbudowany i aktualizowany przez spétke GA Polyolefins przy wsparciu niezaleznego
doradcy finansowego oraz audytowany przez renomowanego audytora. Inwestycja byta oceniana
z perspektywy wskaznikéw optacalnosci, ktére sg zazwyczaj, w praktyce wykorzystywane w
analizach efektywnosci inwestyciji:

¢ warto$¢ biezgca netto — NPV,
e wewnetrzna stope zwrotu — IRR,
e okres zwrotu — PP.

Model finansowy pod katem rynkowym i przyjetych $ciezek cenowych oparty zostat na raporcie
przygotowanym przez niezaleznego doradce rynkowego bankéw finansujgcych projekt. Ceny
polipropylenu, propylenu i propanu zmieniajg sie wedtug podobnych trendéw cenowych, chociaz
korelacja nie jest tak silna i (historycznie) zdarzaly sie sytuacje, w ktérych w zwigzku z tym
rozpigtos¢ cenowa (tzw. spread) propanu, propylenu i polipropylenu powiekszata sie lub
zmniejszata w wyniku warunkéw szczegdinie wplywajgcych na jeden rynek.

Wyniki analiz optacalno$ci udzialu GL S.A. w Projekcie ksztattujg sie na poziomie
potwierdzajgcym zasadno$¢ inwestycji - warto$¢ biezaca netto (NPV) jest dodatnia, a wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR) jest wyzsza od wymaganej przez GL S.A. jako inwestora, minimalnej stopy
zwrotu adekwatnej dla tego rodzaju projektu (Sredniowazonego kosztu kapitatu).

Jednoczesnie prowadzono negocjacje dotyczace ram prawnych i finansowych potencjalnego
uczestnictwa GL S.A. w Projekcie. W dniu 13.12.2019 r. zostato podpisane "Porozumienie
Wstepne dotyczace warunkéw inwestycji equity oraz finansowania projektu Polimery Police
pomiedzy Pierwotnymi Sponsorami, GL S.A. oraz GA Polyolefins (tzw. equity term sheet). (raport
biezgcy Grupy LOTOS SA nr 41/2019 z dnia 13.12.2019r.).

Ostatecznie zdecydowano, ze inwestycja GL S.A. w Projekt bedzie miata forme zaangazowania
kapitatowego w akcje spotki celowej GA Polyolefins w kwocie 300 min zt i pozyczki wiascicielskiej
w kwocie 200 min zt (podporzadkowanej w stosunku do uprzywilejowanego finansowania
dtuznego).

Ryzyko zwigzane z inwestycja (realizowang w modelu project finance) jest w petni oparte
0 powodzenie Projektu i jego zdolno$¢ wygenerowania planowanych nadwyzek finansowych,
z ktérych akcjonariusze GA Polyolefins bedg mogli zrealizowaé premie kapitatows.
Przeprowadzone analizy i symulacje wskazaty na szereg czynnikow ryzyka, wystepujgcych
zwykle przy realizacji tak duzych i ztozonych projektéw (m.in. ryzyko opéznienia realizacji, ryzyko

. bongug ol 4



$LOTOS

rynkowe, ryzyko parametréw technicznych, ryzyko finansowania). Cze$¢ z tych czynnikow ryzyka
podlega mitygacji wraz ze stopniem zaawansowania realizacji Projektu. Nalezy podkreslic,
ze sytuacja realizacji Projektu w formule EPC sama w sobie stanowi istotny element ograniczajacy
ryzyko realizacji / budowy. Waznym elementem wskazujgcymi na mocne fundamenty Projektu jest
fakt zaangazowania si¢ Hyundai Engineering Co. Ltd. (generalny wykonawca EPC) réwniez
w formie kapitatowej, jako akcjonariusz GA Polyolefins.

Podpisany przez Spétke w dniu 31.05.2020 r. pakiet uméw inwestycyjnych (Umowa Inwestycyjna,
Umowa Akcjonariuszy, Umowa Pozyczki) zawiera postanowienia wzmacniajace pozycje GL S.A.
(mniejszosciowego akcjonariusza) w Projekcie, w tym zmniejszajgce ryzyko nieosiagniecia
minimalnej akceptowalnej stopy zwrotu. Zakres uprawnier korporacyjnych przyznanych GL S.A.
jako potencjalnemu akcjonariuszowi, nalezy uzna¢ za co najmniej nie odbiegajacy od standardu
rynkowego (m.in. GL SA uzyskata uprawnienie do powoltywania cztonka Rady Nadzorczej
z gtosem blokujacym w istotnych sprawach, uprawnienie do zwotywania Walnego Zgromadzenia
z glosem blokujacym w odniesieniu do szerokiej listy spraw zastrzezonych).

Calos¢ uzgodniern zawartych w pakiecie umoéw inwestycyjnych zasadniczo odpowiada
standardowi rynkowemu, z zastrzezeniem, iz w przypadku projektow tej skali i wartosci jak Projekt,
realizowany w formule project finance, trudno jest mowi¢ o uksztattowanym i definitywnym
standardzie rynkowym.

Z uwagi na szerokie doswiadczenie GL S.A. w organizaciji i realizacji duzych i ztozonych projektow
inwestycyjnych, z racji posiadanych zasobéw kadrowych (unikalne kompetencje), GL S.A. jest
naturalnym wsparciem i asekuratorem Projektu, postrzeganego w chwili obecnej, jako
najwazniejszy dla rozwoju branzy chemicznej w Polsce. M.in. dlatego GL S.A. pozyskata
uprawnienie do niezaleznego, ponadstandardowego monitoringu technicznego i realizacyjnego
Projektu oraz deklaruje daleko idgcg wspétprace z Pierwotnymi Sponsorami przy realizacji
inwestycji.

Pakiet umow inwestycyjnych zostat podpisany w dniu 31.05.2020 r. wej$cie w zycie zasadniczych
postanowien umowy inwestycyjnej i w konsekwencji pozostatych uméw (akcjonariuszy i pozyczki)
jest uzaleznione od:

0] podjgcia przez Rade Nadzorcza GL SA uchwaly w sprawie wyrazenia zgody
na realizacjg Inwestycji (tj. wniesienia tacznej kwoty 300.000.000 PLN w formie kapitatu
oraz udzielenia GAP pozyczki w facznej kwocie 200.000.000 PLN) oraz

(ii) podjecia przez Walne Zgromadzenie GL SA uchwaty w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie/objecie Akcji w GA Polyolefins SA przez GL SA.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad GL SA zwraca sie do Walnego Zgromadzenia Grupy
LOTOS SA o podjecie uchwaty jak na wstepie niniejszego wniosku

Z wyrazami szacunku
Zarzad Grupy LOTOS S A.
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