S LOTOS

Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A.

Dotyczy: propozycji podziatu wyniku za 2019 rok i wypfaty dywidendy

W zwigzku z zatwierdzonym przez Zarzad Grupy Lotos S.A. jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok 2019, wykazujgcym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zysk netto w
wysokosci 834 306 038,97 zt oraz zblizajgcym sie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Akcjonariuszy, Zarzad Grupy LOTOS SA podjat uchwate w sprawie podziatu zysku za rok 2019,
w ktorej wnioskuje do Zgromadzenia o przeznaczenie:

184 873 362,00 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spotki, co stanowi 1,0 zt na
akcje. Proponowany dzien dywidendy — 14 wrzesnia 2020 roku, proponowany termin
wyptaty dywidendy to 28 wrzesénia 2020 roku,

pozostatg kwote bedgcg roéznicg pomiedzy wynikiem netto a kwota przeznaczong do
wyptaty dywidendy czyli kwote 649 432 676,97 zt na zasilenie kapitatu Zapasowego.

Stosownie do postanowien art. 382 par.3 Kodeksu Spétek Handlowych i par. 13 ust.2 pkt. 5
Statutu Spotki, Zarzad wystapit z wnioskiem do Rady Nadzorczej o dokonanie oceny propozycji
podziatu zysku netto spétki za rok 2019. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje
podziatu zysku w uchwale nr 313/X/2020 z dnia 11 maja 2020 roku.

Stosownie do postanowien art. 395 par.2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz par. 9 pkt 3
Statutu Spotki, Zarzad wystepuje z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. o
dokonanie podziatu zysku za rok 2019.

Uzasadnienie

Za wyptatg dywidendy z zysku za 2019 rok w proponowanej wysokosci przemawiajg nastepujgce
argumenty:

1. W 2019 roku Spotka i jej grupa kapitatowa osiggnety znéw bardzo dobre wyniki finansowe,
jednak stabsze od roku poprzedniego

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS (w min PLN)

2019 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 29 493,3 30121,7 24 185,6
Koszt wiasny sprzedazy -256491 -255927 -20 1941
Zysk na sprzedazy 3 844,2 4 529,0 3991,5
Koszty sprzedazy -1 425,6 -1 355,6 -1252,3

Grupa LOTOS S.A., ul. Elblgska 135, PL 80-718 Gdansk
tel. +48 58 308 71 11, +48 58 308 81 11; fax +48 58 301 88 38; e-mail: lotos@grupalotos.pl; www.lotos.pl
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Wyniki netto Grupy Kapitatowej LOTOS (w min PLN)
2019 2018 2017

Zysk operacyjny 1969,7 2981,3 22285
Przychody finansowe 70,1 411 450,0
Koszty finansowe -351,8 -303,1 -234,0
Udziat w wynikach netto wspolnych

przedsigwzieé wycenianych metoda praw 4,2 3,3 3,2
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 1692,2 27226 2447,7
Podatek dochodowy 5393 5; 775.9
Zysk netto 1152,9 15874 1671,8

2. Wskaznik zadtuzenia utrzymat si¢ na stalym poziomie, ale jego poziom uznawany jest za
catkowicie bezpieczny, a proponowana wysoko$é dywidendy nie wptynie negatywnie na takie
postrzeganie poziomu zadtuzenia spétki.

Wskaznik dtugu netto do EBITDA LIFO* za 2019 rok wyniost 1,0 z czego 0,4 stanowit wptyw
prezentacji w sprawozdaniach standardu MSSF16 dotyczacego leasingu. Wskaznik ten
stanowit odpowiednio:

* zarok 2018: 0,6 przy czym wptyw leasingu stanowit niecaty 0,1

* zarok 2017: okoto 0,8 przy wptywie leasingu okoto 0, 1.
Zgodnie z powyzszym mozna potwierdzi¢, iz wskaznik za rok 2019 bez wptywu standardu
MSSF16 utrzymuje sie na podobnym i bezpiecznym poziomie jak za rok 2018.

*EBITDA LIFO — szacunkowa warto$é EBITDA za ostatnie 12 miesiecy, zgodnie z wyceng wg
LIFO, bez zdarzer jednorazowych

Spotka posiada ptynnos$é na poziomie pozwalajacym w sposob efektywny realizowac swoje
procesy, a wyptata dywidendy w zaproponowanej wysokosci bedzie mozliwa w ramach
ograniczen wynikajgcych z umow kredytowych. Spoétka w 2019 roku zakonczyta rowniez prace
nad programem refinansowania Programu 10+ i dokonata sptaty 75 procent zadtuzenia w
kredycie na zapasy (z 200 na 50 min USD), co dodatkowo zmniejszyto koszty finansowania i
zwigkszyto elastycznos¢ w dysponowaniu srodkami pienieznymi.

W budzecie oraz prognozie ptynno$ci Spotki na rok 2020 zostata uwzgledniona wyptata
dywidendy do kwoty 555 min PLN. Nalezy jednak pamieta¢, iz Spotka prowadzi szereg
procesow inwestycyjnych, w ktérych jednym z kluczowych dla dalszego rozwoju, jest projekt
,Polimery Police” a udziat Spétki wynosi w nim 500 min PLN. Czes¢ srodkow pienieznych z
powyzszej kwoty zostato zabezpieczonych przez Spotke ze srodkéw wygenerowanych w roku
2019.
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Ponadto jednym z kluczowych czynnikéw majgcych obecnie wplyw na dziatalnosé Spétki jest
recesja wynikajaca z pandemii koronawirusa. Na dzien dzisiejszy wystepuje globalne
spowolnienie gospodarcze, ktére negatywnie wplywa na prognozowane wskazniki
makroekonomiczne w 2020 roku, a tym samym na ksztattowanie sie globalnych marz
rafineryjnych oraz dostepu do zrédet finansowania. W przypadku materializacji negatywnego
scenariusza (brak ozywienia po drugim kwartale 2020) nalezy sie liczy¢ z duzym
prawdopodobieristwem  zmniejszenia wielkosci produkcji  oraz nizszego poziomu
uzyskiwanych marz. Dodatkowo niskie ceny ropy naftowej w istotny sposéb zmniejszajg kwote
dostepnego finansowania opartego o wycene zapaséw oraz negatywnie wptywaja na
rentownosc¢ i ptynno$¢ projektéow wydobywczych w ramach spotek Grupy Kapitatowej — co
moze rodzi¢ koniecznos$¢ ich wsparcia przez Grupe LOTOS S.A.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznoéci racjonalnie oszacowano potencjat wyptaty
dywidendy za rok 2019, ktory pozwoli na pogodzenie oczekiwan inwestoréw co do wysokosci
wyptacanej dywidendy i utrzymywanie bezpiecznej polityki ptynnosciowej i inwestycyjnej, w
szczegolnosci przy wyzej wspomnianych potencjalnych skutkach wynikajacych z pandemii
koronawirusa.

3. Przy zatozeniu, iz kwota dywidendy za rok 2019 zostanie ustalona na poziomie 1 zlotego na
akcje to udziat dywidendy w jednostkowym zysku netto Grupy Lotos S.A. wyniesie 22 % (41
% w roku poprzednim), a udziat w zysku netto Grupy Kapitatowej Lotos 16 % (35 % w roku
poprzednim).
Ponadto zaktadajac poziom kursu akcji Spétki na dzien 27 kwietnia 2020 roku (okoto 61
ztotych) wskaznik wyptaty dywidendy wyniéstby 1,63 % (w poréwnaniu do poprzedniego roku
gdzie dla kursu akcji na 22 maja 2019 roku wyniést 3,7 %.

4. Pozytywna ocena dla rekomendacji Zarzadu dotyczace; wyptaty dywidendy w kwocie 1,0
ztotych na 1 akcje bytaby dla interesariuszy nie tylko potwierdzeniem utrzymywania sie dobre;j
kondycji finansowej Spotki i kontynuacja swiadomej polityki wyptaty dywidendy w relacji do
wypracowanych zyskow ale réwniez dbatoscig o ptynnos¢ Spétki w trudnym okresie
stabilizacji po kryzysie wywotanym pandemia COVID 19. Bytby réwniez potwierdzeniem
dbatosci o utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowiazar inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci zabezpieczenie $rodkéw na realizacje inwestycji ,Polimery Police” i pozostate
realizowane inwestycje zaréwno przez Spétke, jak i pozostate Spotki Grupy Kapitatowe;.

Majgc zatem powyzsze na uwadze, wnosimy jak na wstepie pisma.

Zofia Paryta Marian Krzeminski drostaw Kawula ptaw  Wittstogk
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